Carvajal S.A. y Companias
Relacionadas

Estados Financieros Intermedios Consolidados
Condensados por los periodos de nueve mases
terminados ef 30 de Septiembre de 2018 y 2017



Building a better
working world

Informe del Revlsor Fiscal sabre la Revislédn de Informacicn Financlera de Perigdgs Intermedios

Sefiores:
Accionizlas da Carvajal 5.4,

Introducelan

He revisadso los estados tinanciercs intermedios consolidados de Carvajal 5 A, gque comprendan el esfads
de situacidn financiera {condensades al 30 de sepilambre de 2018 v los correspandiontes astados do
resultadas, de otros resultados integrales, de cambizs en el patrimenio v de flujos de efectivo
(condensados) par el periado de nueve meses terminado en esa fecha: v un resumen de las pelificas
contables mas importantes y otras notas explicativas. La Gerencia de la Compafiia es responsable per |a
preparacién y carrecta presentacion de esta infermacicn financiera intermedia de acuerdo ¢on fas Narmas
doe Cankabiiidad v de Informacian Financiera aceptadas en Celembia, Mi responsabilidad es emitir una
conclusion sphre este reperte de infarmacidn financiera intermedia, fundamentada en mi revisian,

Alcance de la revisign

He efectuado mi ravision de gcuardo con la narma inlernacionral de trabajos de revision 2410 “Revision de
informacidn financiera infermedia realizada por el auditor independiente de la entidan” aceptada en
Colombia. Una revisidn de la informacion financiera a una fecha intermedia cansiste principalmente en
hacer indagaciones con ol personal de la Compafia responsable de los asuntos finanrieros y contables; y
an aplicar procedimientes analitices v otros procedimientas de revision, El alcance de una revisidn 23
sustancialmente menor gl examen que se practica 8 los estados financieros al cierre del ejercicio, de
gcuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colembia, v, B0 CONSeCURNC|, NO ME
permite obtener una seguridad do gue havan Hegade a mi conacimiento lodas [os asuntos impartantes que
pudicran habesse identificads en una auditoria. Como consecuencia, Ao expreso una cpinidn de audiioria.

Conclusion

Como resultado de mi revisidn, no ha llegado a mi conocimiento ningdn asunio que me haga pensar que |a
informacién financicra intermedia adjunia re presanta razonablemente, en fodos [os aspectos
significatives, |a situacion financiera censolidada de Carvajal 5.4, al 20 de septiembre de 2018 v de los
resuitados de sus operaciones y sus flujos de efactivo por el perindo de nueve meses terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Mormas de Contabilidad y de Informacian Financiera aceptadas en Celombiz.
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Dtra informacién

Los formatos gue seran transmitidos a la Superinlendencla Financiera de Caiombia han sido revisadnos por
mf, brevio a la tirma digital de (o= mismes en formato XBRL v POF, de acuerde con la Circotar 038 do 2015
v sus madiflcatarlas, La informacion contenida en Ios mencionados formatos es concordanta con la

infarmacian financiera intermedia adjunta al presente informe, 1& coal fus fomada de o3 [Thros de
centabilidad de fa Campafiia,

Ladra Calaling Martiez

Revisor Fiscal
Tarieta Prafesional 131838-T
Coesigrada pot Ernst & Yaung Audit 5 4.5, TR-530

Cali, Caolembia
14 de noviembre de 2018

Sl linnes Lestk & Yours Gkesel Limiks.



CARVAIAL 5.4

Estados de siteacien financiera conaclidedos condensados de perleds intermadio

Con corte a 20 de septismbre de 20118 y 31 de diclembre de 2047

En millonea de pesos colomblanos

30 DéEEFrIEMBRE 2015

+1 DE DICIEMBRE 2017

NOTA { NO AUDITADCH {AUDITADD)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectve 5 & 115820 141721
Cuanias comerciales par cobrar y oras GUEntas por cokrar [ T47 HAT Thd. 37
Cuentas nes cobrar & partes relacionadss 21 E235 9610
Inwentarios T A54.374 A5 185G
Crros activea no financierns 23 852 11,240
Botivas oo Impa el 113,328 124 749
Ciros aciivies Gnencieros Al 1T
Actives matitenidos pasa la venta ] - 3347
Actives comlantes 5 1,461,260 . 1.386.151
Cuertae comereiales por cobrar y otras cuenfes por cobrar 8 B 20144 22714
Cuetas por cobrar 8 partea reladanadas 2 255 30424
Inverslones comabilizadas viilizande el meétcda de participacidn pathmonial i 14 [ 20,5685
Propiedadas, plants v equlpa 11 1.370.822 1.387 566
Oties aclives financisrns 14A 189
Fropiedadas de inwersicn 219125 2R 82T
Fluevalin 169,194 1G5 1498
Oirog acthwas intangibles 12 17.965 LD
Qiroe actieos 627 4103
Agiivea par innpuastos difutidos B2 G459 et
Actlvos no cordankes _ 5 1,276,200 % 1.827.063
Tofal activo 5 2338460 ¥ 13204

Las noiee son parte intagrel de lea estaxdes fnandares consolidadoe.

1 v sertlficacldr sdjunta

Whetavle Eugenla Arange .

Rapresenitants Legal Contador (4}
T.F. T2rEB-T

oz Aleaander Castro W,

whiiz -

Laura Catel Irartines G,
Faviaor Flacal

T.P 131838-T

Designade por Enrst & Young Audit 546, TR-430
{véase mi Inforre del 14 de noviombre de M08,



CARVAJAL 5.4

Estados de situacion financiera conselidados condansados da pericdo intermeadio
Con corte 3 M de septliembre de 2048 y 31 de diclembre de 2017

En millones de pesos colombianos

30 DE SEPTIEMBRE z018

31 DE DICIEMBRE ZM7

moTA [ N AUIRITALDCY [AUDITADC}
Pas v
Oblgaclenes finandietas 13 § IT1.EEA 3§ 250,921
Cusntas corvancialas poT pagar Y atrad ceentak por pacar 1% AN 015 Fid B Fa?
suentas A paEgAr @ nates e Ao 2 13.50E f )
E=naficios B los ampleados 17 E? 167 g, FIIR
Fasivas par impuastos EB.31E ar.ain
Oiroe paaivoe financiercs 16 4 JARERL]
Pasives relacionados con activos mentenidos pere la vents B - 5.347
P35y oe Corrbedtas _ 5 o 11TEE1T % '1.'1|:|E.E'."_E_
Crhligzciones finandsras 13 3 1320586 % 1.368.004
Tituloe emitidos 14 150160 REERED]
Cuzntas camerclales por pagar v olias cuentas par pagar 15 1.245 17258
Barmiicicos 3 Ios emplaados 17 BY.77E AZE1E
Ortras pronigianas 18 ELLE HEEE
OhroE pasivee nancisros ia 534, orr
Pasiva por impuestas difetidas Gfi.279 G T7d
Pashros no correates L 3 1.661.916 § 1.707.307
Todal pasivg 3 2835423 % 2812383
Fatrimonio
Caplal amilde 5 £.119 2198
Prriima de emlslan 54T 54T
Resermas legales v estaiutanan ARTITT 03,505
Fe=ardas da OF] 188.534) 71 By
Cananciae acurmuiadas R 152,005 288.207
Patrieenio atribuloke B log peopHetarios de lo sontyokadara 5 AEIHA 5 434 BI0
Farileipasaneas o canfraladens s L 39.023 BE.284
Taotal patriron o § EDY.02ET 5 BO0.f2T
Total paslvo ¥ patrimonio H T T Ui AsuAe0 5 515204

Las novaa son pare irtegral de o5 estades ihandercs consoidados.,

Ve o Liluzion: adjunts

Jerie Bkeaander Casbro W
Contador {*)
T.P. F2TER-T

Victoria Eugenla Arangas M.
Represemiants Legal

o -

Lanrs CatmAra Partinez G,
Revlsos Fiseal
T.P 131838-T

Respnade por Emat & Young Audit 5.0.5, TR 530
[Vazse miinforma del 14 de novienbre de 2018,



CARYAJAL 5.4,

Estauln e reyulladns comsolidados condensadas de perado intermedio

Por bos perisdos da nuava mesas ¥ irlmesirales mingdae 8l 30 desapisentes e 2015 y 2017
En miicnes 4o pescs colembianes

. ACIRAILATIC . IHIMLEE1RE
. L HE ABITALIE)
Ui OE ENERO & 30 01 RE ENERD & 30 07 DE LS A 30 07 OE JILTD &, 3
HErla DK SERTIEMERE DE SERTIEMBRE OF SEFTIEWERE TE REPTIEMBRE
i AT 201 A T

Ingm-m'; d Aamlwdanes erdlnacas aa ERTER] 20,55 T EERAdL TELIER
Costes do werilas 1A 168,385 619,602 534641
Gananch bam ] [EEE XTI 6T 3 MEEE 158,502
CAras WErascs RLATH R 1d.152 EN
Gaskos dz wonkis L ans.ac 11 £a8
Gaskas dz acribienrackn TAETU L39.795 Er -
Crras sasos Ty 11.:23 Z.r9a
Crras gananrias [pedinlasg . kE 45E E1]
Rcsuilbdebid il vickscken e opuracifin E T OTIRETEER & TARATN § EEEE )
Ingrasne Hnandaras LR -t [AL]
COETs TR T 135 3572 41338 .00
Fanane s [penlidue Gurienlue Je b poondn Coneqre nety 12271 H S|
e e i b v
Wilidad anies de i 115 ganancis [ 144239 % R UUERER g AT
e porl & IR gl 3 TEAZI_ B aaid T
LHillokd {pdrdlifa) piscedaris du wilivicbed condinums: § 6T48 5 ] (2i7e g AT 3 15.734)
LHildad jpardidal grazedanta ch cpracizums, disur 3 . |azd] T [4.358) mE I
LiriGela] [pardieta] nuba del perinca 8 o BRgEiTE [ S 18.3823
Uklldad neta atribulbe a:
Fropi=tarkas gz lacontrobdom BL5] |2 ansa! H 11z
Farldgadcnas no costreladoras FETT] a4 . F 2D

Leas rwolae wman gzrle inbegral oe |35 esladas frarcome canscirados
Piver seelilcacks =d). nka

o Alaairlar S Y.
Toradar (') Revhar Fsoal
T.P. TEPEE-T TP 121E28-T
DSl acka g Ernsl & Yeung fusdit 505, TR-330
{wérnce miirdorme del 1 de noviembre de 2018}

i barks Eppenia Armpga M,
Repracgeitaria Lagal {7}



SR AL A

Entacias de obrs rosutados integrales oonecddados sandensades de poriodo Miamsadia
Pror oo pesrlocbers dla nuave iirece b Leimadleshic lenningdoon sl 300104 inmbrn dr 2313 » 2T
Enmillnes e peson colomblsaae

ACLIMLULADD

i H ALDITADT]

_ TRIMFSTRE

11 BMEAC A A0 DE ¢ EMBRO A M OE 01 JULIZ & 50 DE 01 AEID & 20 BE

SEPTIEWARE 2413

HEFTEMA[E Nt T SI'P ] IMMEAE ZHE WCFTICMBRE 2017

THilldad fmémikal_nok O £4.924 § [FIEER ZLARE § A-ART]

Cdras resiAtsda s Integralan

Partdas gqua i 5d Fashsiedein urontaditrmanta m' raudmns cet pempos, Redo o Impuastas,

Foievaartbeierniea b praaisnia o nnnlnns definece . 5 Fi c 43z g N | WE
Tl THeepu ey yuw mo e rechomfoemiin neontencrmende H 25 1458 3 - K 2vE

T = B

Parlifos Jud 23 ezl o gl ractmifraces o meplmpe cef parpra, meso or loowes i

USRS DL STA N D1 453 24,257 oA 1w
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TRl ranTeas oo A ek oy 0 AUdadl Feelidnedroe & raoulfe s de' :

piwiet, nuto cha imnynater L] 4.240 _ . ZuES o 14337}

CHrop remuatadns Inbegrles, notos de Impursios % LA % _mr s F7I0 & 13961

Total recutads Infogral . Bk % 11,5911 5 21,446 & (14,343

RaaoiHudrs intagming minkes bt es a;
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Laurk Calalin Hinee &,

Rewicor Flzcal

T.F. T31{@8-T
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CARUAIAL F.A

Egtados da Fujos de efective consalidados sondanzedos de paeiods inlermrdio
Far e piisdos de meeve meses tevmimados =1 30 de sepliembre 2018 p 2017
En millones de pexos colombianos

0 DE SEFTIEMBRE M DE SEFTIEMBRE
2018 2017
N0 AUHTADD}

Mo da wlectivo po: aclivicades de op=racion

Ullilidad [pardidal mesa de period: k4 GG 3 [Z5.01E}
Ajustes por : .

Tiaabe Catsrorn de carbers v aluaba 8 a0 WM S.980 AThE
aate provizkea da invanlarlons ¥ apets 3 eo VR G.20s 5.407
GiAEbE O7rsE provialon2s THD -
Degrecladon LIS 2] gk L
Arnolzacian 1505 HEE
Gaels imMeresas inancieos 140493 123.821
Ingress 2o meéluds d= participecidn parimonial [ L1} 1)
Pty wour melode de participacidn parimonial A.6A8% 3.797
Iiiprsts de enike ofirido (74} 15228
Imprests e renta corsnia T7.E2E 50790
Perdidz etz &0 verie o enticades o7

Pardids [.4ilided) neta an vanta o matre e propedad, plars y @quise ad -
Utarencls en samsic no reallzada A7) -
SUBTOITAL E L] 11803

XTH
(lincramerhad EMFACGEN an cueniae corerZiaiEs por Soorar y olres cusras por cobvar 45851 2,020
(Ircramertsy femenuclin an Inventsnos [£E.A35 T0TT
jirergmerde) dismirucadn an aros acvos Insng&nos =X AN A
Lamcitn an cOanas comarslales pos pagar ¥ olras slenlas po paps [17.434) (2% 0T
LHemIrkIcn an IMpLaston por pegar (24 26T [0 6
Inereranto an beiclo a lod empleadog HLTRY P20
CHaMirmca &n provigianes [ B¥im 1A
Digmircien @i alroe s [ty 14227
Inprasisles & |@ riguee — - [2.579)
FLLLIO FROCEDENTE DE ACTMDADES DE OFERACION 218885 L]
Impe:aste Sa ranta pagedd [ 143 7aa)
FLLUJO NETD DE EFEGTIVD BENERADD PR ACTIVIDRDES HE CPERACIGN -1 168721 & B 634
FLUJO BE EFECTIVO DE ACTIIDADES UE INVERZION:
Lierninuckon {roramentol e IMVersicnes an asoclades y olfse e ss 2410 [EEET
Adlcrenes netas ¢e propledates, plarts v aqulps (ET.BET) 102 2R
Dizminuezite [sumerks! 98 oropledades de imeraksn [=58) a1
Incramants rabe 50 misnglbles (5 478) [2.528)
Brzquisicien de invarslongs sin cambkes an condral [1.035) [k 2E0)
FLLLIO HETO DE EFECTIVE UTILFZADD EN ACTIVIDADES DE INVERSIN 5 [LFE B e
FLLLIO DE EFEG TIV0 DE AL TMDADES DE FINARCIBCIGN: .
Fraslamss setenldog, Sl T ea HiE 6
Dlvidanmee pagats 124 1) (AT
Psgo da tibulos da deuda amilidos - (24 5
Dlsrinuzion e i TEansians A7 k) -
BUERE pOF SOMMBIEISN Y alacls 2ar wiacion en lasas Zi20 5.368
e ) _— 117.735) 151.311)
FLILHZ} HNETD DE EFEGTIVD UTILIZADD EN ACTRIDADES DE FINAKNCIACIGH
i (1122044 & {8143

LISMINLIZIGN DE EFECTIVE ¥ ECUIVALENTES DE EFECTIVO 5 [ A -5 % £k ]
EFECTIVG ¥ EQLYALENTES DE EFECTIVD AL INICID DEL FERIODD ] TR 5 ST
EFECTRG ¥ EOUTWAL ENTES DE EFECTIVD AL AMAL DEL PERIIDD § T1BR & 552

Las netss 500 perte Inlegral da loe exlades Tna cienns consdlicados,
[ wiar ceefcac-dn adpunta

Juie Alexander Castro V.
Wictorla Evgenda Arango M, l:o:anorr'r; o "

Representamite Legal (7] TP T27EA-T

kg

Laura Ca‘taﬁrL Martine=z G.

Fevigor Flacal

T.F, 139338-T

Dlecabyj s pow Evnst & Young Audik 5.4.5. TR-A2F
[wiémse milntoreme del 14 de novisnbre de 204E).




CERTIFICACION

Declarames que hemos verificado previamente las aficmaciones contemidas en los cstados Anmancieras
consolidados condensades de perindo intermedic de Carvajal S.A., por los perfodos de nueve meses
terminados el 30 de septicmbre de 2018 3 2017, LUstos estudos financieros consolidados se prepararon con

base en los estados (inancieros individuales o separados  de las sociedades subordinadas, los cuales se
tomaron fclmente de sus libros,

oo oA ==

VICTORIA EUGENTIA ARANGO M, JOSE ALEXANDER CASTRO V.,
Representante Legal Contador
T.P. No.72788-T
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CARVAJAL S.A. Y COMPANIAS RELACIONADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS
EL 30 DE SEPTIEMERE DE 2018 y 2017

(Cifras en millones de pesos colombianos)

Las presentes notas se refieren a los estados financiercs consclidados condensados de periodo
intermedic de Carvajal S A estado de situacién financiera a 30 de Septiembre de 2018 v 31 de
diciembre de 2017, y los correspondientes estados de resultados consolidados, estados de olros
resultados integraies consoclidados, de cambios en el patrimonio consolidade v de flujos de efectivo
cansolidado por los pericdos de nueve maszes ferminados &l 30 de Septismbre de 2018 y 2017,

2.

ENTIDAD QUE INFORMA

Carvajal 5.A. (en adelante ka "Organizacitn”) es una Compafiia con domicilio en Colombia. Tisne su
sede principat &n la calle 28 Morte Mo, 84 — 40 Cali, Colomiia y opera a traves de companias
subsidiarias en otros 14 paises de Latinoamérica, el Caribe, Estados Unidos y Espana.

Estos estados financieros consolidados incluyen & la Compafia y sus subsidiarias {gn conjunto “la
QOrgantzacion Carvajal® o "la Organizacion” e individualmente como “entidades de la Organizacion
Carvajal'). La Organizacién Carvajal esta principalmente involucrada en 1as siguientes actividades:

Produccion y comercializacion de soluciones integrales de empagues.

Produccién v comercializacién de papsl.

Frestacian de servicios de integracion de soluciones tecnoldgicas y tercerizacion de procesos.
Produccién y comercializacion de articulos que faciliten ef aprendizaje, los cuales incluyen
productos escolares, de oficing, jugustss ¥ jusgos que desamollen habilidades y destrezas,
Produccish y comercializacion de muehles.

= Desarrolic de negocios inmobiliarios, espacialmente la construccion, urbanizacian, adquisician y
enzjenacion de inmuebles y celebracion de contratos de aendamients sobre los mismos.

BASES DE CONTABILIZACION

l.os estados financieros consolidados condensados comrespondientes al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de Septiembre de 2018 v 2017, han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabitidad v ds Informacidn Financiera Aceptadas en Colombia y la Morma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 "Informacian Financiera intermedia®,

La Organizacion presenta sus estados financisres intermedios consolidados condensados en pesos
colombianos y los valores se han redondeado a ta unidad de milldn mas proxima  (COP 1.000.000)
salve cuando se indigue 1o contraria.

Ezlos estados financierns consclidados condensados de periedo intermedio no incluyen toda la
infarmacitn ni todas las revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales. Por lo
tanto estos estados financieros de perlode intermedio deben ser leidos en conjunto con |os estados

financieros consolidados anuales de la Organizacion a 31 de diciembre de 2017 y por el afo
terminado en esa fecha.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Laz politicas contables aplicadas por |la Seociedad en estos estados financieros intermedios
consolidados condensadoes, son las mismas aplicadas por |a Sociedad en sus estados financieras
separades anuales a 31 de diciembre de 2017. Las nuevas normas gue entran en vigencia a partir
del afic 2018, s& adoptaran como sigue a continuacion: :

NIIF 8 - Instrumentos Financiaros
La NIIF 8 reemplaza ia NIC 3% y los principales cambios se reflejan en las siguientas éreas:

» Clasificacion y medicidn basada en el modelo de negocios v las caracteristicas de flujo de
caja contractual

= Deterioro — modelo de perdidas asperadas.

« Contabilidad de coberturas,

i Clasificacion = Activos Financieros

La NIF 9 cantiens un nueve enfogue de clasificacian ¥ medicién para los activos financieras
que refleja el modelo de negocios en el que se gestionan los activos ¥ sus caracteristicas de
flujo de efectiva. La NItF @ incluye tres categorias principales de clasificacion para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, y af valor razonable con cambios en resultades. La norma elimina las categorias
existenies de la NIC 38 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamaos y partidas por cobrar y
disponibles para la venia,

ii. Deterioro del yalor - Activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de "pérdidas incumidas”™ de la NIC 39 por un models de "pérdida
crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a come os
cambios en los factores econdmicos afectan las pérdidas crediticias esperadas, lo que se
determina sobre una base promedio ponderada.

Segun la NIIF 9, las provisiones para perdidas se miden usande una de |as siguientes bases:

- Perdidas credificias esperadas de 12 meses. Estas son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
de presentacién; y

- Perdidas cradilicias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrurnento financiero,

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida aplica si el riesgo
de crédito de un active financiero a la fecha de presentacion ha aumentado significativamente
desde el recanocimientn inicial ¥ la medicidn de (s pardidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentado. La entidad pusde determinar gque el riesgo de crédito de
un activo financiere no ha aumentads significativamente si el activo tiens un riesgo de crédito
baje @ la fecha de presentacién. Ne obstante, la medicién de tas pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida siempre es aplicable para las cuentas comerciales por cobrar y los
activos det contrato sin un compaonente de financiacion significativo; |a entidad también puede
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escoger aplicar esta polltica para |as cuentas comerciales por cobrar v los activos del contrato
cen un componente de financiacion significativa.

iil. Clasiicacion = Pasivos financieras

La NIIF @ conserva, en gran medida, los requerimientos existentes de la NIC 39 para |a
clasificacién de los pasivos financieros.

v Contabilidad de coberturas

La NIIF @ requiere gue la Organizacion asegure que las relaciones de conabilidad de
coberturas estén alineadas con los objetives vy 1a estrategia de administracion de riesgos de la
Organizacion y que aplique un enfoque mas cualitativo y orientado al futuro para evaluar la
eficacia de coberfura. La NIIF 9 fambign infroduce nusvos requerimientos respecto del
resquilibrio de |as relaciones de cobertura,

s Impactn ¥ transicion

El principal cambia en las politicas contables de las empresas de la Organizacién con respecto
& la implementacion de la NiIF 9, se presenta en la aplicacion del calculo del deteriore bajo &
modalo de perdidas crediticias esperadas durante gl tiempo de vida de tas cuentas por cobrar
comerciales que no tienen un componente de financiacion significativo. El calculo esta basado
en la adopeion ¥ el enfoque simplificada utilizando una matriz de provision,

Fara la adoprién inicial. las empresas aplican la exencidn que le permite no reexpresar la
informacion comparativa de pericdos anteriores en 1o que se refiere a los cambios de
clasificacion y medicion, incluido el deteriore, por lo que los gjustes comp resultado de |2
adoprion inicial se reconocen en las ganancias acumuladas y se reflejan en el estado de
cambios en el patrimanio. Teniendo en cuenta lo anterior la informacian comparativa para 2017
se informa segun la NIC 38 v no es comparable a la infarmacion presentada pars 2018,

NIIF 15 - Ingresos de Actlvidades Ordinarias Frocedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gué monte. Esta norma
resmplaza las guias de reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo |a NIC 18 Ingresos

de Actividades QOrdinarias, la MIC 11 Contratos de Construccion y s CIMIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes.

i Ventas de Biones

De acuerdo con la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control de los
bienes, que en los casos de las empresas de la Organizacion Carvajal, en terminos generales,
continia siendo el momento en que los bienes son entregados y aceptados por &l clignte, porlo
que no hay diferencia significativa en la oportunidad del reconocimiente de ingresos en [a venta
e bienes,

Mo obstante, el principal impacto en la adopcién de la NIF 15 por la venta de bienes, se
presenta en la estimacién de las contraprestaciones variables que surgen en fa venta de
productos con derecho a devolucion, incluyendo ios costos esperados para recuperar dichos
productes. Teniendo en cusntz (o anterior, ef valor de la contraprastacion variable que surge
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principalmante en |a venta de productos con deracho a devolucian, es estimade utilizandn el
metodo del valor esperado, v se reflgja en el estado de situacién financiera el activo y pasivo
por contrato. de acuerdo con los valores de la contraprestacion a la cual la entidad no espera
tener derecho por los productos devueltas.

For ulttmo, para el caso de |as garantias que puede otorgar alguno de los negocios, éstas no
proporcionan un servicio adicienal y el cliente no tiene a opeién d¢e comprar la garantia por
separado, por lo gue bajo fa NiIIF 15 no se observan cambios en &l registro del pasivo por
garantias, |ag cuales se continuarfan registrando bajo la NIC 37 — Provisiones, Pasivos
Ceontingentes y Activos Contingentes,

il Frestacion de Servicios

La Organiracion participa en diferentes contratos de prestacion de servicios. De acuerds con la
MIIF 15, cuando existen varias obligaciones de desempefo gue sean susceptibles de separar y
que deban reconocerse en periodos diferentes, |a contraprestacién fotal de estos contratos de-
servicios es distribuida a todos los servicios con base en sus presios de venta individuales,
determinadaos de acuerdo con los precios de lista en los que las empresas venden los servicios
en transaccionas separadas.

iii, Transicién

Fara efectos de la adopcion de fa nueva normatividad, la Organizacion utiliza el enfoque
retrospective modificado.  Producto de esto, se aplica la2 norma retroactivamente solo &
contratos que no estén completados al 1® de enerc de 2018, y el efecto acumulade de la
aplicacion inicial se reconoce en |as ganancias acumuladas, de acuerdo con lo anterior la
informacion comparativa para 2017 se informa segn 'a norma anteriar y no es comparable a
la informacidn presentada para 2018,

Teniendo en cuenta la adopeidn de las dos nuevas normas relacicnadas ariba, la Organizacion
ha registrado &l efecto cuantificade a Ia fecha en las ganancias acumuladas.

USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparacion de los estados financieros intermedios requiere que ta Adminisiracion realice juicios,
eslimaciones y supuestos que afectan la aplicacisn de las politicas contables v los montos de los

activos, pasios, ingresos y gastos inforrmados.  Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios consalidados condensados, [os juicios
significativos de la Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia v las
causas clave de incertidumbre de fa informacion fueron las mismas que las aplicadas a los estados
financieros consolidados & 31 de diciembre de 2017, v por &l afio terminado a esa fecha.
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8. EFECTIWVO Y EQLIVAIL ENTES DE EFECTIVO

Septiembre 2018 Diclembre 2017

Bancos 3 a1, 767 § 87.322
Cuentas de aharro 1.820 3.885
Derechos fiduciarios 14225 33.885
Fondos de caja mener 654 161

Oiras inversiones a la vista G932 5.365
Thulos 2.577 3.847
Trepdsitos 1.844 3662
Otros 2138 2.504
Total 3 115.820 3 131,721

No existen restricciones sobre el uso del efectivo y equivalentes de efectivo.

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corto Plazo
Sepliembre 2018 Diciembre 2017
Clientes $ 694 504 3 652,582
Cuentas por cobrar a trabajadores 10,139 10.545
Anticipos y avances 19.302 8.708
Depositos 1.313 1.312
Certificados de reembolso tributario 2884 1.883
Anticipos de regalias 3153 3.548
Anticipo derechos de aduana 3.338 660
Préstamos & particulares 503 484
Reclamaciones (1) 1.381 . 18.241
Intereses por cobrar 3.281 257
Devdorss vanios 47778 42 826
Subtotal L] TBT.572 5 741.555
Menos: Dsterioro de cartera (39.675) (37.184)
Total ¥ TAT._BOT 5 704,371

{1} La disminucion corresponde princpalmente ai pago recibido por la indemnizacion del siniestro
ocurride en una de |as subsidiarias de Perd.

Largo Plazo
Septiembre 2018 Diciembre 2017
Depésitos % 3407 5 3.108
Creudares vanos 17.037 19.608
Tatal % 20.144 % 22.714
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Las cuentas comerciales por cobrar se mantienen a costo amortizado, La Administracion de |z
Organizacion estima gue el valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima 3 su valor
razonable.

INVENTARIOS
El siguiente es el detalle def valor en libros de los inveniarios:

Septiembre 2018 Diciembre 2017

Produsto terminado i) 181.934 % 138598
Materias primas 17434 o1.504
Matenales, repuestos v suministros &1.000 58538
Producto en proceso 7060 31.715
Inventario en transito 47 BY3 48 116
Temanos para la wnta 19.859 18875
Subicial $ 465,029 % 386,534
Meanos: provsian de imentarnios {14.171) (9. 008)
Masg | provdgion por devolucionas (1) 4,335 14,752
Menos: ajuste al valor neto de realizacion {1.118} {1.082)
Total & 454 374 % 391.196

Durante &l perickdo de nueves meses ferminade el 30 de septiembre de 2018 se registro un cosgto
par ajuste al valor neto de redlizacion por valor de § 85

{1} La provisitn por devoluciones representa &l activo por contrato reqistrado por el vaior estimado
de inventario a recibir por |a venta de productos con derecho a devolucidn.

ACTIVOS Y PASIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 30 de septiembre de 2018, la Organizacian no cuanta con actives mantenidos para Ia venta,

El 15 de junio de 2018 se llevd a cabo |2 venta de los activos y pasivos gue comprendian el negocio

de BZ2B en Colombia v Estados Unidos, y que hacian parte de los activos ¥ pasivos mantenidos para
Iz venta, Yer resultados de la venta en la nota 23,

INVERSIDONES EN SUBSIDIARIAS

En el Anexo 1 a los estados financieros consolidados de periodo intemmedio, se relacionan |as
subsidiarias directas e indirectas de la Organizacion, incluyenda el nambre, domicilio, porcentaje de
participacion e informacién financiera base de consolidacidn, homologada a politicas contables
uniformas y excluyendo el método de participacion patimonial de subsidiarias.

Durante el primer trimestre de 2018 las scciedades Ecuatorianas Bico Internacional S.A, v Grupo
Editorial Marma- Ecuador S5_A. se fusiocnaron.

Durante el afio 2018 la Organizacién adguirid 6.0684.719 acciones preferenciales de Carvajal

Empagques SA por un valor de $ 32.145 alcanzando una padicipacion del 99,73% en ests
subsidiaria a 30 de sepliembre de 2018,
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10. INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDC EL METODO DE PARTICIPACION
PATRIMONIAL {MPP)

El detalle de las inversiones contabilizadas uiilizando et MPP ez el siguiente;

Porcentaje de  Septiembre Diciembre

participacidn 2018 2?7

Asociadas

Zonamérnca Usuario Operador de Zona Franca S A 5. 4995%, & 13266 % 11.520
EXL Sendce Colombia 3 A S 20,00%; 45 i
Indrustrias Lehner 5 A en liquidacion 30 Ta% - -
Megocios conjuntos

Securid 5.4.5, 50, 00%: - -
Royal Renta!l Colombiz 5.A.5. B0, 0% - 8344
Tatal b 14041 § 20.565

La informacion financiera de |as asociadas y negocios conjuntos es coma sigue;

Zonamerica Usuario Industrias EXL Sarvice
Cpermderde fona Lehner 8.A. an Securid Colombia
A& 30 de Septismbre de 2018 Franca 3.A.5. liguidacién 5.A.5. 5.A5
Total activo ¥ 67.308 & 138 % 2777 % 5.600
Total pasive 38.9680 7853 5870 1.775
Ingresos de actividades ordinariag 101 - 601 4.507
Utilidad (pérdica} neta (4671) {121) (2.215) 281
Zohameénica Usuaric Industrias EXL Service Royal Rental
Operadorde Zona  Lehnar 3.A en Securid Celombia Colombia
A 31 de diciemhbre de 2017 Franca 5.A.S. liguidacian 5.A5, SAS S5.A8
Total activo 3 45205 % 134 % 4220 % SR23 Z5,55
Toetal pasivo 21.217 7828 4,832 2.280 11,549
Ingresos de achividades ordinarias - 155 2.064 10.243 5111
Férdida neta {3.404} {1106} f2.311} {435 (4,056}
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A 30 de Septimebre 2018, la Organizacitn registnd una pérdida neta por método de participacitn
patrimanial por valor de $ 36814, en |a cuenta de Ofros ingresos fgasios) procedentes de entidades
cantrofadas de forma conjunta y asociadas.

En marzo de 2018, Carvajal Propiedades & Inversiones S A vendid a la entidad Arrendamiento de
Maquinas Foyal Rental S A (Chile), |a inversion que tenia en Roval Rental Colombia 5.4.5. El valor
de venta asciendid a, US $2 612,003, reqgistrdndose una pérdida neta en la venta por 5490, que se
presenta en los ingresos (gastos) procsdentes de subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y ascciadas.

18



gl

9520870 29Ky, ®eTz #0 230y TRN Y BLCEL BOFETL B 884087 M AP 9 45°F 0128 IR
608 @ . . 3107 o ez dsh 2p og ¢ ma Mjen
WIS Yl REW WEE WESE TN ERL - * - V0800 eHluinndes op g 5 0pitS
il ¥l i (z01) {2es a4 (mar ) . . : ugtaAlea Jod sasnly
ook il (28 Bl - - SBLOREIYSEAN
iggga) (E:8) i (524 aLe - - - sy
OEH T el ol LT 1NN - - - opopzd [ap sobies
OESIVL O SV LTI Y : . . L s o v
| VOVTINNOY NOIOVIOSUE3D
gewrr weagh  ohy  adbnel SRRV o hwe aicuingion 1 ¥ 9oy
A29Z A ! 4L 2662 09 gz} (675 2) UplSIaRLCa Jod SajEnly
el 'L LIE Ge0Ge £B BLEp (A ER) SAUIONESEIEY
(2320L) (pag) ¥z el {146 {Leg! () - - Soljay
Zhaal PES EEINAE T Lol BB g LT SauaY

. i ’ i o rYy . ol
HIYE  aEs I L ww . WE i L ot i SR
OL50D

aytods upbeatiies o
L ap gpotmby  opodmhy  Kegpiun L L 37130

uprenuiod & anfis oz
ap 2IWBIdas 8 (07 (& OPEUILIIE] SeSew anany ap opoad. [ sjUEINp odinbe & eyeid sepepaidaid se| ap BJURILIKGLL [2 /107 1WIEI0ID 2P |5 £ 8107 31aWaidas 8p O & opjes |3

OdINYI A ¥INY1d ‘S30VA3Id0Osd LI



0c

0L0°LE T £1g e I : 102 2ifuig)oIp SP L Sjou LofA
9082l 201 5806 - 0z5 oz pFlaagiadssibng it H8uy

oo wwm o w owy g iz oo i,
(£:5] Gz - £ ug s auas Jod spsny
- (ELL) - - g4l - SELICISED| | 58]0
=14} ] - - {2] S041FY
GRGF D0t - - P oue |ap eoien
£96° R D5 FriA ri'i oSz B0 B oig RN A A¢ ik Dhies
OV MDY NOIDYZILE0 MY

uwsgw sww i il o oxilios i R
IFig) 8¢ " - ugsJEAURT Jod S)1Enly
- 4% 24| {¥E} - SRULIED IR SRy
) gLy - - SUE
[t WOLE - - SRUDIINY

szse) oLE [ Rz L dhizeh sy _._”__.__%mw%%

%ﬂ_—..— \T.rw.w. I =
leyo L SE19U 201 seaen i, %m;:nm#w ; 1% g : ITIvi3a

ugIEnuuOs e anbis g0z ap alqwiendag ap 0g |2 opeulwlE]
s9%eW aashl ap opouad |2 2lUBINE SIBUEI SOAIDE SO0 SO 8P CIUSILIAOW |8 A 2 |.0Z SlqwLioip 8p LE A gLGT alqiandss ap gg & opes |3

SATEIONVYLN] SOAILDY SOHLO

Tk



13. OBLIGACIONES FINAMCIERAS

Septiembre 2018 Diclembre 2017

Corto Plazo

Sobregiro & 17.484 B 10,114
Fréstamo con enfidades financisras 338.776 236.31%
Ohbligaciones par arrendamientos financisros 15,60 13.488
Total L a71.864 $ 259.921
Largo Plazo

Fréstamo con entidades financieras 5 1.212.852 B 1.286.504
Obligacionas por amendamienios financieros 117.034 1O 500
Total b §.329 BB6 $ 1.368.004

Las obligaciones financieras se miden a costo amortizado. La Administracion de la
Organizacicn estima que el valor en librog de las obligaciongs financieras s& aproxima a su
valor razonable.

14. TITUL-OS EMITIDOS
Septembre 2018 Diciembre 2017

Bonos a largo plazo =] 158,160 3 158,160
Total $ 159.160 $ 15%.160

Los tiulos se miden a costo amortizado.
A 30 de sepiiembre de 2018 el valor razonable de |a serie de los titulos vigentes asciende

a §165.200, La medicién del valor razenable de los titulos se clasifica dentro del nivel 4, ya gue
la mizma fue tomada da los precios cotizados en el mercado activo reportades por Infovalmer.
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15. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El zaldo de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar comprende:

Cotto Plazo

Septiembre 2018  Diciemhbre 2017
Provesdores B 524,838 8 495,697
Costos y gastos por pagar G61.304 17,398
Retenciones por pagar 9. 295 13.805
Anticipos y avances recibidos B.7289 18,752
Aportes por pagar 100511 10,821
Ingresos recibidos por anticipada 2 551 45 667
Regalias por pagar ET3 3180
Divdendos por pagar 1.250 6.966
Otras cuentas por pagar 19.970 32.436
Total % 639.01% 3 645.742
Largo Plazo

Septiembre 2018 Diclembre 2017

{Oiras cuentas por pagar {1} % 1.245 3 17 238
Total 5 1.245 5 17.239

{1} El 21 de enero de 2018, ia subsidiariz Peruana de Moldeados 5.A, comprd un inmuekle par
US$14.893.000, quedando un valor pendiente por pagar el cual fue cancelado el 4 de mayo de
2018,

El plazo promedio tomado para cancelar las compras comerciales es de 90 dias. La
Organizacion tiene pellticas establecidas para asegurar que fodos los pasives se pagan en el
pericdo de crédito acordado,

Las cuentas por pagar comerciales se mantienen a costo amortizado La Administracion estima
que el valor en libros de [as cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonabie
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16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

A 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 la Organizacidn mantiens instrumenios
derivados de coberfura y ofros instrumentos financiercos, cuya valoracidn arrcja los siguienies

resultados:

Septiembre 2018 Diciembre 2017
Corto Plazo
Coberturas de flujos de caja — Forwards (A) % 4 F -
Coberturas de flujos de caja — Swaps {A} - 49
Otros Instrumentos financieros (B) - 31 569
Total 5 4 % 618
l.arge Plazo
Coberuras flujos de caja — Swaps (A) 504 a77
Total 5 694 $ 977

A, Instrumentos de Cobertura
I. Forwards

A 30 de septiembre de 2018 ia Organizacion Carvajal, con el fin de cubrir sU exposicidn al riesgo
cambiario tenia 14 contratos forwards de compra de divisas vigentes, frente a 10 contratos al
cierre del afio 2017 El valor nominal de los contratos vigentes a 30 de septiembre de 2018 fue
USD 2 746 170 v al cierre del 2017 fue USD 827,733,

Los vencimientas de los contratos vigentes al ciera del mes de septiembre de 2018 son entre
octubre vy diciembre de 2018,

i Swaps de tasa de Inferés

A 30 de septiembre de 2018, la Organizacian Carvajal tenia vigentes 7 conkratas de swap de
tasa de interds y 19 contratos al clerre del afio 2017 para créditos indexados a IPC y TIIE.

El valor nominal de los contfratos a 30 de septiembre de 2018 asciende a 352 838 y al cierre de
2017 fue de $73.148.

Medicion a Valor Razonrable da instrumentos de cobertura
- Nival de jerarguia e valoracion

El nivel de jerarquia utilizado en la valoracion de |os instrumentos de cobertura se clasifica en el
nivel 2.

- Tdpnica de valorzoion utilizads

Las técnicas de valoracién de los forwards, swaps y opciones que la Organizacion ha tenido
durante el periodo, comesponden a técnicas de uso reconocido en ef mercado. Para los
forwards, la técnica es fa de puntos forward y para los swaps la proyeccidn de flujos de los
ermincs pactados. el use de tasas impilcitas y el descuento con curvas apropiadas sequn el
ipo de swap,
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- Datos de entrada ufflizados para desamoffar la medicion
Los valores registrados se oblienen a partir de datos observables de mercado (indicadores,
tasas de cambic, curvas de tasas de interés, volatilidades, etc) de fuentes como Infovalmer y
Bloomberg, que son provesdores de precios.

- interrelacion entre fas variahles no obsenvables significativas o datos de enirada no
chservables clave y fa medicion del valor razonable

No se usan variables no observables en ninguna de las mediciones que se realizan, porgue
todos son datos chservables objetivos de mercado,

B. Otros instrumentos financleros - Acuerdos de opcion

i, Cortrato de Opcion
La Scocigdad en el mes de agosite de 2018 adguiris a través de [ Bolsa de Valores de

Colombia 5.135.264 acciones preferenciales de Carvajal Empagues S.A, a la Corporacion

Financiera Internacional {“IFC") por valor de 527 217, en cumplimients de la opaion de cormpra
suscrita con antericridad,

En septiembre de 2018 la subsidiaria Carvajal Empagues Holding 5.A. pagd USD $1. 375,368
por contrato de opcion de compra que se vencid el 31 de marzo de 2017.

17. BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS

E! pasivo por beneficios a los empleados se compene de;

Septlembre 2018  Diciembre 2017

Pension de jubilacion (pasivo por beneficios definidos) 5 45 &59 % 45, 855
Otros beneficios post-emplen - Bonificacion por retire 6.850 5.432
Otros beneficios de large plazo - Prima de antighedad 3.874 373¥
Intereses sobre |as cesantias 1.341 1.847
Salarios 4,902 330
Desahucio ' 1,318 1.183
Wacasiones 24 832 23,992
Cesantias 11.088 16.030
Bonificaciones 28.817 12.184
Otros bensficios a empleados 21,328 19,520
Total 5 145.940 L 132,222
Menos: pasivos por beneficios a emplesdos corto plaze BZ 62 69 708
Fasivos por beheficios & empleados largo plazo 3 GY.778 ¥ 82,516
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18. PROVISIONES

Las provisiones corresponden a obligacicones para las cuales la Qrganizacion tiene incertdidurmbre
acerca de su cuantfa yio vencimiento. La Qrganizacion ha realizado una estimacion fiable de los
Casas ¥ valores en que estaria comprometida a responder ante terceros.

La Administracion de |z Orpanizacion y sSUs asesores legales, consideran que las sumas
contabilizadas son suficienfes para cubrir pardidas probables que puedan resuitar del desenlace
desfavorable de procesos civiles, laborales ¥ mbutarios en curso.

19, CONTINGENCIAS

Con excepcian de las provisiones registradas, la Omanizacion no se encuentra involucrada en
juicios u ofras accicnes legales ¢on alguna probabilidad ciera de  pérdida, gue pudieran afectar
signimcativamente su situacian patrimonial yo ciertas partidas de los estados financieros,

Duirante el periodo de nueve meses terminado al 30 de Septiembre de 2018 no ha habido cambias
significatives en los casos y procesos clasificados como contingencias posibles a 31 de diciembre
de 2017,

20. GESTION DE RIESGODS

Las emprasas de la Organizacion estdn expuestas a los siguientes riesgos relacionados con el uso
de instrumentos financieros:

= Rigsgo de credito
= Riesgo de liguidez
+  Rigsgo de mercado

Con corte al 30 de Septiembre de 2018, no ha habido cambios significativos en |a exposicion de
riesgos & los que estd expuesta la Organizacion, ni en los mecanismas de gestion uiilizados por
la Organizacidn para controlar los mismos.

21. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre compafifas subsidianas de la Organizacidn, han sido eliminadas en la
consolidacion  y no s revelan en esta nota. El listado de las inversiones en subsidiarias,
incluyenda el nombre, demicilio, y porcentaje de participacion y principalies datos financiaros,
antes de combinacién, se pregentan en el Anexo 1.

Durante &l periedo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2018 y 2017 las
compafias realizaron transacciones con  asociadas y negocios conjuntos, y ofras partes
relacionadas, asi:
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Costosy  Cuentas por Guentas por

Zaptliemhbre 2018 Pais Ingresos Gasios Cobrar Pagar

Asociadas y Negocios Conjuntos

EXlLSznvice Colambia 545, Colombia % 1218 § - $ 12 & ;

Rayal Rental Colombia 5 A.5 Colombia 41 21 - -

Securid 3AS. Colombia 21 458 1.185 120

Zonamerica Usuario Cperador de

Zona Franca S AS Colombia a72 3 226 ;

Ofrag partes relacionadas

Accionistas Colombia - - 265 9.417

Alcard 5.8, Argentina 18 - - o

Amsel Invarsiones 5.4, Colombig - 372z - -

Bimex Colombians Lida Colombia - - 300 477

Foreo 8.4 Colombis - - 148 a7

Fundacion Carvajal Colombia 205 197 41 3163

Inversantamonica 5.4, ooz 1.288 - 4118 -

Total [] 3363 & 4402 § 7114 §  13.5562

Costos y Cuartaz por Cugntas por

Septisembra 2017 Pais Ingresos Gastos Cobrar Pagar
Asociadas y Megocios Conjuntas
EXLSsrvice Colombia 5.4.5. Calormbis 5 1281 % _ % /3 % _
Industrias Lehrer 5.4, Colambia - 42 - -
Royal Rental Colombia 54,5 Colombia 3ad 152 2388 25
Securid 3.A.5. Colomibia 3| 1.081 751 -
Zonamerica Usuario Operadar de
Zona Franca 5.A3 Colombia &1 “ =Tyt -
Otras partes relacionadas
Accionistas Colpmkiza - - 28 11.754
Alcard 5.4, Argentina 14 - - -
Amsel Ewersionss 54, Colombia - 3,454 §.036 -
Bimex Colombiana Lida Cualombiz - - S0 50
Carvajal §.4 Yanezugla 2649 - - -
Force 5.A. Colombia - - - KTl
Fundacion Carvajal Calombia 366 167 52 346
Inversaniamonica S.4. Caolombia 1.242 - 20732 -
Megocios Macarval Colombia “ - 601 -
Propandina 5.4 Yenezueslg 237 - - -
Total § 3825 & 4816 3 41107 $ 12997
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22, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la renta corriente y diferido en los Estados de Resultados,

El gasto por impuesto de renta es el siguients:

ENERO A ENERO A JULID A JULIO A
SEPTIEMBRE SEFTIEMBRE SEFTIEMBRE SEPTIEMBRE
DE 2018 DE 217 DE 2013 DE 2017
Impuesto de renta $ 77525 % 50788 § 22515 § 12,584
Total impuestﬂ carrienta T7.525 50,799 22.515 12.584
Impuesto diferido (704) {18 998} 10,508 1.328
Total gasto por impuesto a las
ganancias $ 76821 % 31.800 § 33423 % 13912

23, RESULTADGS DE OPERACIONES DISCONTINUAS

La ulilidad ¢ pérdida de operaciones discontinuas se compane principalments dal resultado de las
lineas de negocios gue la Organizacion clasificd como mantenidas para la venta (Ver Nota 8), v &l

resultade de |a venta.

El resultado de las operaciones discontinuas por los pericdos de nueve meses y frimesirales
terminados a 30 de septiembre de 2018 y 2017 es el siguients:

Ingresos operacionales

Costo de wentas

Gastos operacionzles

Oiros gastos

Oiros ingresos

Gasto impuesto de mrta

Ganancia después de Impussios
Fecuperacion (provsion) actio nelo

Ferdida en venta de operaciones incluyendo 13
tealizacion g la msena del gjuste por comersién
Lilidadd {Perdida) procedents de
operaciones discontinuas

01 DE ENERC 01 DEENERO 81 DEJULIO 01 DE JULIO
A 30 DE A 30 DE A 30 DE A 30 DE
SEPTIEMBRE SEPTIEMBRE SEPTIEMBRE SERTIEMERE
DE 2018 DE 2017 DE 2018 DE 2017
$ TO6 § 13750 S 3 2978

{2.522) (5.367) {1751}
{3.788) {8.927) (2.110)
{70) {3.307) fed)
T - -
- (204 (101}
£ 643 % {4.255) % - § {2.048}
(328) - 258 -
(305}
$ {494} 3 {4.255) $ 258§ {2.048)
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A continuacion se relaciona el resultado neto consolidado en la venta de operaciones durante el
primer sermestre de 2018, en &l cual la principal venta fue la linea de negocios B2B Colombia y USA.

Efective v equivalentes de afective 500
Cuenta fpor cokbirar 453

Efactiun v equivalentes de efectivo IBG
Cuentas por cobrar, nefo 3.412
Irveritarios, neto 71
Fropiedades, planta v equipo, neto 25
Otros activos no financieros 267

Cuentas por pagsr comersisles vy otras cuentas por pagar 2. 4651
Obligacionas laborales SB5

Prosvisiones y ofros pasivos 872

Ganencig {pardida) an fa venta do lineas da negocios

Consideraciin recibida 953
Activo neto vendido (454
Reslizacion del sjuste por conversian {3.658)
Resversidn de provsionas 2097
Otros costos de a wenta (739

28



24. SEGMENT(S DE OPERACION

La Organizacion tiene cuatro segrentos operativos principales, sobre 105 cuales debe informar,
¥ los ingresos v obligacionas de desempefo de cada segmento siguen a continuacion:

Segmentos

Ohbligacion de desempefio

Ingresos con
terceros por el
pericdo de nueve
meses terminados el
30 de septiembre de

Ingresos con
tarceros por sl
pericdo de nueve
meses terminados el
20 de septiembre de

o 2018 2017
Carvajal Empagues | Producsidn y venta de
L articulos de empagues. ¥ 1.013.394 $ . S45.820
Carvajal Pulpa y Froduceitn y venta de papsl :
Papel y carion. _ $ 895.054 ¥ 551 816 |
Produccion y :
: Carvajal Educacian | comercializacién de arttlculos | % 382 554 3 344027
escolares y de oficina.
Prestacion de servicios de
Carvajal Tecnologia | integracién  de  soluciones | $ 53011 % 374906
¥ Servicios tecnoldgicas y tercerizacitn '
de procesos o
FProduccidn v venta de
Otros muebies, Desarrollo de $ (F1.085) L3 13.494)
negocios inmohiliarios.
TOTAL INGRESOS $ 2.572.958 % 2.203.885 |

Las pollticas contables de los segmentos son las descrites en las principales politicas v
practicas contables de la Organizacion y ésta evalia el rendimienio de los segmentos sabre |a
base de los resultados operacicnales, EBITDA y flujo de caja. La Organizacion realiza las
ventas y transferencias entre segmentos como si fueran a terceras partes, es desir, a precios

actuales de mercado.

Los segmentos de la Organizacion sobre los que debe informarse son unidades estratégicas de
negocio que ofrecen diferentes productss y servicios ¥ que son gestionadas por separado, pues
cada negocio requiere diferentes tecnologias v estrategias.

La Organizacion no tiene clientes individuales que representen mas del 10% de sus ventas.

A continuacion se presenta un andlisis de los resultados, activos y pasives de los diferentes
segmenios de |a Organizacién Carvajal:
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25. CAPITAL

El capital no tuvo ninguna variacion durante el periodo de nueve meses temminando el 30 de
Septiembre de 2018,

26. DIWVIDENDOS

Los walores de distribuciones a Ins propietarios de |3 controladora y a las paddicipaciones no
controladoras durante el pericdo de nusve messs ferminado &l 30 de Septiembre de 2018 fueran:

Septiembre 2018

Dividendos pagados % 24161
Dividendos decretados 5 28.517

El 22 de Marzo de 2018 la Asamblea General de Accionistas de Carvajal $.A aprobd una
distribucion de utilidades por valor de § 24 227 v =us subsidiarias decretaron dividendos a terceros
por$ 4.250,

27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODCO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de emision del presente estado financierc consolidade condensado de periodo intermedia
no se han presentado bechos que en opinion de la administracion pudieran tener un efecto
significative sobre los estados financieros.
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