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CARVAJAL 5.4,

Estados de situgclon financlara separades condansadon de perioda intermedio
Con corte a 30 de seplambre de 2017 y 31 de diciembre de 2016

En millones de posos colombianos

30 PE SEFTIEMERE

‘M DE DICIEMBRE
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CARVAJAL 5.4

Estados da situacion financiera eeparadog condensades de perosdo intermadic
Cot corte a 30 de septiembre de 2017 y 31 de diclembre de 2018
En millones de pesas colombianoa

a0 DE

SEFTIEMBRE 2017 1 DE DICIEMERE

NOTA imo udiEdog 2016 {auditado)
Pasivos
Chligariones financisrse T ¥ 32,5345 % 12.811
Titucs emitidoe i - 240,540
Cuenlas comercialas por peger  otree cUBNEES por pagar 4B8 28
GuBnias por pEOer B pErtes resseaadat ] 533.504 12 435
Prasivos por impuestos 2.280 1.22%
Ciras provlxones a0a A0
Cires pashms Inzncks s 5 40,275 44 366
Pazivos comiantaes i 5 118207 5 _' FREETT
Chligackanes Tinane:as 7 ] IWIEZE % 130 K
Titulos smitidoe 8 159.160 155160
Cuenlas jim pagar a parkes reladonadas o BT 45.774
Cired pEEMNCE finBncieros 5 TR T24
PaEwe por impuestos difendes 12406 12 GA7
Pasivos me corisntss ] [ GO AR 5 EELET]
Tolal paslye 3 7O & BEEDTT
Patrimonio
Uplizl eanifido 13 1.557 1537
Reparvaa legales v estalutarks 17E. 204 B4 200
Resanas de ORI [106. 840 [125.255)
Gamncas acumuladas §31. 187 FRCIEREC|
Totzl patimenio [ FFEIT % TIE 231
Takl pasive y patimeonio $ T 1A2mm % 1372362
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Comtador
TP 72788-T TP- 1500221
: Designado px Datolite & Toudva Lida.
[Wee trfarme adjumin).



CARLALME 5.4,

Edfatfux e resubfades scparados conrdareisns de perodo IFsmacie

For g perfodis o nueve meses ¥ birmrestralars temmages o 3 oe sepdismirg oa 2017 v 2076
Er aNHoRes do peand comsanos, svcepbe u wiiidsl (piroéalsl por accion.

ACUYULATE IRIMEE TRE

fuer aL;dibudn]

01 DE ERERD & 30 Dk 01 Uk ENERS & 30 DE 01 BE JLLIG A 30 TOF M1 DE JULRD A 50 DE
HOTA SEPTIEMBRE DE 2017 SEPTEMERE OE 2015 SEFTIEWMBEE QE 2117 SEFTIEMBRE OE 2016

Inpreso o % EFRT & A7F s FXTE]
<lras ingrezos 15 1-.6T6 z et
{Sastms de aominisimz an 3.092 3720 JE1 R -]
Tiras gasics . - o - . 1
Rebulation d= achvidac=s de cperacdn ) [} 20702 & 07221 & EECE] T D eRd
Ingrecak Aransarog 1 17 Qi 1851 B0 T
Fasins Frarciaes 1 RERSEL Ar T 14.501 17234
LAmnanife g kdRe) eanvidns e poels dn releriy rals R ] - LN
Uillicia [ eiraic a] Gy oy IFLEm o B Fhe SRNEnGAE 5 1158 [EEL-TE I __[288]
Gasa [(Ngresc) par mpuashos A |Rs gRNArHRsS 12 < . Aann [EI]
Litiidad [péroidap nota dal pertodn [] 10.E1D) § (9.866) % T

Lhilidad {pérdicday ne=ta per acaltn basioa y diluida [an pascsh |5,32] 19,30 |6,089] n2s

Lz nakas sar. oarte megra; deos eskados ‘nandems sAORMoas,

‘wiikba Eupanim Arango ML b cher ol .
Fitgriemrabriet Lognl Cembdor
TF 7Zr86-T

B Touchs Likda,

Doggignacia por Delctie
[viar Inpnma acijuniol



CARLATAL 5.4,
Estapas du ciros mswiEns vfegraled ssuratus romaemsactos e poroo’o ndarmacia

For s penpaDs o= AUEVT meses ¥ irimasTrales mEmyaasos o 517 38 460 fembee de 247 « 20146
ER MM#aras oo gedas eofsuibiams

ALLIMULADS ) TRMEETRE
Ine aurditarn] n
r: DE ENERD 4 0

01 [IE SR A0 DR DE SEFTIEMBRE OE 01 DE JULIO & 2 OE 11 peJULIO A 20 OE
HEFTIEMERE OE 201% TG SEFTIEMBRE OE ST SEFTIEMERE OE w15
\uilHIAd [pATHIGa] nAEL OOl parsoen Tk ~ WEE_§ L _nE T F - a2
mwmummhm
Nnfp g (Modcstor
Do ras 3 Aujo S alandiv: — necddae uludio da carbes on 8l walo- @mnabls n BHE i) an
Mammpscsr de e e lladcs nlsgraes de tubskd ads
[ [ 2 pRHA palinan al 15 40% . 141214 13506 LA
i =T e
% 19415 § [EERT: sy % . EaE
1 1Ed415 % Zrasn 4 X728 § [21. 208
Totalm Integral 5 _ ) WIBE & £06 % AELL T [R0.ET

Iar e 2on patm 1712 A 0 eslzier Tanasfos o




{ounfpa suLo) Jep)
"B BLPNO | F yctaq] Jod cpaubeaq

._..wwn.mmv =11 18982 dL

Jopauos) [Eba suejLesal ey

' p, QOFED 1B "W oSuBny JEEbng BuopHA

)wr wﬁa T
aopeiedas solanUei] sopelda s0) ap eBsqul aped U0s S0 S8
BRZ 201 LG LEG (oFe9a L) {2L5°0LL) LELE FEE9LL LET° L L1L0Z ap 2.qWaidas ap 0F € Oples
fagz£z) (EBLGEL) - - - SEGTR - SEUOMNGHISID A SBUOISNQIGLOD (810 ]
LLLgER) - - - LEEEE - BORESE ]
FE - - - FE - SEPHNERES) SSUID0E 2p SOPUSEIMD 2P oulalay
{z22'CT) (24Z'CE) - - - - - SOBUBRIA
EELUCINOLEE P £ SBUCIANGLIUDS
{105} - - - - (1og) - ezanbu g| e osandw|
G6L 0 feiog) EL¥RE S0F 8% 1] - - jelBEIE DOBYHS [B30 |
Gl el ¥ 2L S0F 3L & - - s6|EJERILI SUREY NS2N S0AI0)
{BLag) (gLem - - - - opallad [ap ejau epipis
opousd jep |60 opeinsay
LEEBLL 665 558 gz sz iraaazl] BELi'E 052 76 LE9') QL0 PP AJUAIDIE 2P ¢ B OPES

EEUEIPIEGNE
SEpE| MW 3E 140 ap saje|uowed  sEInMegoo SELRINIE)S3 opIHg
allowiLed ap seAdaST] A spebe| -
— SEOUBLES e SELIO|DBIIEA ap eadsay sertasey [endes

SEJJO 8P BAIASSY

[HO 2p sealasay

Soue|quo e susad ap SN0 ug

107 8P suivendes ap GE 19 GPEUIILII) SOSAW BADNY 2 ORGLIAD (8 JO4
fopEypNE ou) ojpauLRlyy DpoLed 5P opesUBpUOH opisedes ojuowined (3 ue SOIqUWED ap opelsT

VR IrYAMYD



(opunipe suUgLy JBA}

"B Syonc) g aage Jod opewdisaq
LZZ065) dL 189424 dl
[€o8|4 08 JopRuRg
'r: edonbsow BRjeN “A 089D ISPLRDETY §SOP

2o epmuasadey
‘W oblery Buabng Bp@moals

sopEledss soumueL)y SopE)se S0| 2P |Eldequ) eped UDS SEJOU SET

grSorg 06D |29 {GZFLLL) (L35LL) Z0F 05T R e 910z op auquendes ap pE € op|Eg
fer). ) (ot 004 - - - O6E P - SAHOSRYINSIT A SIHOIONGLIICD [E}0 1
. {1988 . . - FEETN - PRI B S ope|se ]
[LAB'E] - - - - L2’z - SBUCIDNE #f RIS Nkpes
lEra 1o igam o) - - - - - SORUBRIAID
SEeUgpaEgulE P A SBusIangIuos
1521 - - - - (55T 1) - ezanby g B cpsanduw)
g0t ¥ viTHE (99122 {reorgz) org - - [e1BE)L] opeynsat 1ai0)
{891'¢2) - (RgLAT) ipigag) oFg - - =8|EIUepu] SopEjAIGa) SCH)
FLELE FITLE - - - - - opolisd [ap elau pepn
opolad |2p jelBaul opeynesy
L7@'9.9 88E'BFL (192 %8 (2gF i8] 00z g 601 LES'} SLOZ 2 2IQWIIP 3p L & opjeg
SEIBpISH NS
SEpRwn e 1HO ap saje|uowyed EEINlIaqos SEUEIMEYL CRIUD
Qe LLIed ap GEAIEEE] A =e|eba)
: : SEIIUBLESD S5IUC|IBUEA ap ehlasay [epde:
(=301 |2i0gng ERAIASE

EENO AP BAISSAY

1HO 2 seAlasaY
SOUR)G IGO0 S0S8d ap BaUo|||W Ug

8i0Z op asquiondas ap gr |9 OPELIILE] SASaIN 2R S0 Opouat (3 tog
fopejpne ou) oipauLiaw opotied ap opESUBRUGS Opesedes oliowed (8 Ua SO/qIED ap opElsS
V8 TerrAHYD



CARVAJAL 5.A.

E=tados de Mujos de efectivo separados cohdensados de periodo imtermedio
Por tos pariodos de nueve meses terminacdos ef 30 ge sepfenrbre 2017 y 2008

En millones de pesos colombianos

30 O IOOE
SEPTIEMERE SEPFTIEMBRE
2017 2016
[ auditado)

Flujo da efective por actividades de operacion

{Pardlgal vtlidad neta del percdo [ER-RE ] 31574
Ajustes por

Recuperacionss - - (11.668)
Cogtos Flhancmems 48 EBEE 48711
Ingtesa nata por méted o de participacion patifmanial [27. 7300 (42,723
[Ingre=n} gasto por impuesto de renta difendo [126) =630
S=Eta par impuests de 1enis corfents 1.981 Z2BE
Subitots| 13.854 ] 20,558
Cambios en;

Incrementa &n activies por ampuestos corientes [2.564) {1.7258]
Increments en imversicnes {234,164} 1.419]
[Criarminusian en cuentas por cobrar a partes relacionadas 45 420 A5 2ag
Ineremente en cuentss por cobrar comerciales - 4]
Ineremento [Hisminucion) guentas comenciales par pagar v otras cuentas por pagar 27z {125
Incremento [disminusian) en cuertsg por pEgQar 5 pates relacionadas T4.104 [21.381)
Inenwhto 8n pasivos par impuestos cormentes TAE 1.6884
Dividendos recibidos 48 570 21.8914
impuesto 4 ka rquaza {a01] 1.2534)
FLUJC PROCECDENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 12.GB5 G2 484
Devalucion {pago} nete de impuesio de renta B.DES 7T
FLULIG NETO DE EFECTIVO GENERADC POR ACTIVIDADES DE OPERACITON 22,604 ;] 62.966
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINAHGIACION:

Frastamas obtenidos 273043 9435
Pago de obligaciones Ananciaras y dea titulos amitidcs [245. 54 1% 8,537
Pago ra intarszes de obligaciones (42077} (46 224)
FeEadguisicion de accinnes . [3.2¥1)
Dividendos pagacdos [17.128) (16.118)
FLUJC NETO DE EFECTIVO UTILIFADD EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (:53.000] $ (82170
{DISMINUCION} AUMENTD EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD [ 356] ¥ 76
EFECTIVG ¥ EQUIWALENTES DE EFECTIVO AL INICID DEL FERIQDD 477 3 537
EFECTIVR ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD AL FINAL DEL PERIODO 31 % 1.333
Lee noma san parte integes| de s stados inancleros saparmdos.
N . 2 - Lo Q%L

Vickoria Euganiz Amngo M. mandar Castro V. Hi Mosquard .J.

Reprezaniants Lagal Contador Rewisor Flscal

TE T27a8-T TP- 1590Z2-T
mnﬂh por Dslaltte & Toucha
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CARVAJAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS
EL 30 DE SEPTIEMBEBRE DE 2017 y 2016

{Cifras en millones de pesos colombianos)

Las presentes notas se refieren a [os estados financisros separados condensados de periodo intermedio
de Carvajal 5 A estado de situacién financiera a1 30 de septiembre de 2017 v 31 diciembre de 2016, los
correspondientes esiades de resulfados, estados de otros resultados inteqrales, estados de cambios en
el patrimonio v estados de fluje de efectivo por los periodos de nueve meses terminados el 30 de

septiembre de 2017 y 2016

1. ENTIDAD QUE INFORMA

Carvajal 5.4, (en adelante la "Sociedad"} es una Sociedad con domicilio en Colombia. Tiene su sede
principal en la Calle 29 MNore No, 6A — 40 Cali, Colombia ¥ opera a fravés de sociedades
subsidiarias  en ofros 14 paises de Latinoamérica, el Caribe, Estados Unidos vy Espafia, y

corresponde a [a dltima matnz del grupe econdmica.

La Scciedad, tiens como objeto social establecer, mantener v operar directamente o a través de

subsidiarias las siguientes aclividades:

Disefio, produccidn y distribucion de soluciones integrales de empagues.

Froduccién y distribucion de papel.

Prestacian de servicios de integracion de soluciones tecnolagicas y tercerizacion de procesos,
Produccién y comercializacion de cuadernos, ltiles escaolares y papeleria para oficina.
Produccion y comercializacion de mushles.

] ] L] L] L]

2. BASES DE CONTABILIZACION

Los estados financieros separados candensadas correspondientes al periodo de nueve meses

finalizado ef 30 de septiembre de 2017 y 26, han side preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad v de Informacidn Firanciera Aceptadas en Colombia v la Nomma Iniernacional de

Contabilidad NIC 34- “Informacién Financiera Intermedia”.

Esios estados financieros separados condensados de periodo intermedio no incluyen toda la
informacian ni todas las rovelaciones que se requieren para los estados financierns anuales. Por lo
tanto, estos estados financieros de periode intermedio deben ser leidos en conjunto con os estadas

financieros separados anuales a 31 de diciembre de 2016

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la Sociedad en estos estados financieros intenmedios
separados condensados, son las mismas aplicadas por la 3ociedad en sus estados financieros

separados anuales 2 31 de diciembre de 2016,

g



4.  JUICIOS ¥ ESTIMACIONES

La preparacién de los estados financieros intermedios requiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y supuesios que afectan la aplicacion de las politicas contables v los montos de los
activos, pasivos, ingresos v gastos informados.  Los resultados reales pueden diferir de estas
astimaciones.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios separados condensados, los juicios
significativos de |a administracidn en la aplicacicn de [as politicas contables de |a Sociedad y las
causas ctave de incertidumbre de la infortmacion, fueron las mismas que las aplicadas a los estados
financieros separados a 31 de diciembre de 2016 y por el afio ferminado en esa facha.

8. OTRODS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A 30 de septiemibre de 2017 y 31 de diclembre 2016 la Sociedad mantiene instrumentos derivados
de cobertura denominados "swaps’, mediante (08 cuales cubre el riesgo de fluctuaciones en |a tasa
de interés de |os tilulos emitides, cuya valoracién resulta en el registro de pasivo financiera por valor
de 3783 y 3816 a 30 de sepliembre de 2017 y 31 de diciembre de 2018, respeciivamente, Estas
coberturas han sido designadas como coberturas de flujo de efective.

La medicion det valor razonable de los instrumentos de cobertura "swaps” se clasifica dentro del
Mivel 2 y dicha clasificacion y las técnicas de valoracion utilizadas no han tenido cambios frente a
las utilizadas durante ei afic terminado a 31 de diciembre de 2016,

Duranie 2 pericdo finalizado a 30 de septiembre de 2017, la Sociedad no ha fimade nuevos
contratos de coberfura,

Adicionalmenie, la Sociedad mantiene el reqgistro de active v pasivo financiere por un acuerdo de
opeien de venta de acciones de una de las subsidiarias de la Sociedad, y sus téenicas de valoracion
no han tenido cambios frente & [as ulilizadas en el afio terminado 2 31 de diciembre de 2016,

6. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2017, |8 Sociedad registro
una utiliclad neta por método de participacian patrimenial con subsidianias por valor de 527 730,

Durante el afic 2017 las principales transacciones que la Sociedad realizd con sus inversiones
fueron lag siguienfes:

- Registo de dividendos declarados de las subsidiarias $60 857

- Pariicipacidn de |as otras variaciones patfimoniales de subsidiarias $18 406

- En desarrello de la oferta publica de adquisicidn de acciones auvtorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia, Carvajal 5.A. adquiris 17,412,656 acciones con dividendo preferencial
¥ sin derecho a voto de Carvajal Empaques S.A. por valor de $92.287 y en el mercada
secundario se han realizado compras de 354,685 acciones con dividendo preferencial y sin
derecho a voto de Carvajal Empagques 5. A por valor de $1.877.

A continvacien se relacionan las subsidiarias de la Sociedad, incluyendo su nombre, domicilio,
porcentaje de participacion, dafes financieros a 30 de Septiembre de 2017 y actividad econdmica:

10
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7. OBLIGACIONES FINANCGIERAS

Septiembre Diciembre
2017 2016
Préstamos con entidades financieras 415,967 143,420
Total $ 415987 $ 143.420

El aumento de las obligaciones financieras corresponde principalments a créditos adouiridos

para [a adquisicion de acciones {ver nota §), y¥ el pago de la primera sere de lo0s fitulos emitidos {ver
nota 8).

Tedas las obligaciones estan denominadas en pesos colombianos.

8. TITULOS EMITIDOS

Septiembre Ciciembre
2017 2018
Bonos a coro plazo - 240 840
Bones a largo plazo 168160 168 160
Total 3 155160 $ 400.600

En el mes de marzo de 2017 ae realizd &l pago de |a primera sene de los bonos emitidos en el afo
2010 por valor de $240.540.

A 30 de septismbre de 2017 &l valor razonable de |la serie de jgs titulos vigenies asciende
&8 $166.843. La medicidn del valor razonable de los titulos se clasifica dentro del nivel 1, ya que la
migma fue tomada de los pracios cofizados en el mercado activo reportacos por Infovalmer.

9. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Carvajal 53.A. efectlia transacciones con partes relacionadas, bajo condiciones de libre competencia

y & precios normales de mercado que comesponden principalmente al cobro de intereses,
dividendos y préstamas.

A 30 de septiembre de 2017, los saldos de cuentas por cobrar v por pagar y los ingresos y gastos
de las fransacciones con partes relacionadas se presentan a continuacién;
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Por cobrara  Forpagara
Al 30 de Sepltiambre de 2017 Pais Ingresos Gastos partes partas
relaciconadas  ralacionadas
Carvajal Fropiedades e Inversiones 5.4, Colombia 9062 - 122217 k3
Camajal Ermmpagues 5.4 Colambiz Q06 128 17 966 7.0
Carvajal Soluciones da Comunicasldén 345, Colombia 143 - 2.000 -
Carvejal Tecnologia ¥ Semnvicios 545 Colombia 243 124 3054 2429
Comenzlaizadora de producios el CI0D 345, Colambia - - #5333 22.32%
Megocios B3E 2A S on iquidasién Colambia - - - 13.452
Carvajat Pulpa y Papal S.A. Crolambia 1.156 268 26.26% 5471
Carvajal Sarvicios 5.4 5, Colambfa - 332 - 4 G4
Carvaial Espacios 5.4 5. Colombia ] - A00 -
Eite Intemacional 5.4 Fanama - 1.447
Carvajal inversicnes 3.4, Fanama - - 12B.306
Subtotal Subsidiarias 11.5%5 558 305.489 57 528
Megorios Mecarval S A S, en liquidacidn Colombsa - - &0 -
Subtotal otras partes relacionadas - - 601 -
Accionistas Zolombia - - 28 11.754
Subtatal Acclon|stas 28 754
Total 11.515 858 306118 69,282
Corto plazo
Septiembre Diciembre
2017 2016
Cuentas por cobrar a pa
tas p partes $ $ 124,021
relatiohadas 106,338
Cuentas por pagar g partes
refacicnadas 23209 12,433
Larga plazo
Saptiembre Diciemhbre
2017 2016
Cuentas par cobrar a partes
refiacionadas b 189,752 L 207,838
Cuentas por pagar a paries
relacionadas 35,775 35773

13



Ei aumentc de las cuentas por pagar a partes relacionadas de coro plazo corresponde
principalmente 2 los dividendos decretados en la Asamblea General de Accionistas y a nuevos
préstamos adquiridos con las relacionadas.

La Administracion de |2 Sociedad estima que el valor en libros de las cuentas por cobrar y por pagar
con panes relacionadas se aproxima al valor razonable.,
Compensacion a persanal gerenclal clave

L& compensacion a personal gerencial clave durante el perinde de nueve mesesz terminado a 30 de
septiembre de 2017 y 2016 asciende a;

Saptiembre Septiembre
2017 2016

Honorarios miembros Junta Directiva 3 440 5 307

10. INGRESOS

Durante los periodos de nueve mesas ¥ tres meses terminados &l 30 de septiembre de 2017 v 2016
se reconocieron ingresos asl;

EMERD A EMERC A JULID A JULIC A

INGRESOS SEPTIEME8RE DE SEPTIEMEREDE SEFTIEMBREDE SEFTIEMBRE DE
217 2016 2047 2016

Utilidad (perdida) neta por

metodo de participacion

patrimanial ] 27730 % 43728 % 2088 % {3.142)

Regallas - 18127 - 4,974

Dividendos 4,744 - 5 -

Diversos 224 421 1 211

Total b 32749 % 59,276 § 2064 § 2.043

11, INGRESOS ¥ COSTOS FINANCIERDS

Los ingresos financieros se componen principalments de intereses causados en préstamos
otorgados a paries relacionadas. Por ofro lade, los costos financieros se componen principalmentes
tle iniereses causados en los titulos emitides, préstamos con entidades financieras y cuentas por
pagar a partes relacionadas.

12. IMPUESTOS

&_ Impuestos a las ganancias
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El gasto por impuesto de renta as el siguients:

ENERO A EHERO A JULIC A JURID A
SEPTIEMERE SEPTIEMBRE SEFTIEMBRE SEFTIEMERE
DE 2017 DE 2018 DE 2017 BE 2016
f3asta por impussto e renta % 1623 % 1.084 % 641 § 361
{Eecuperacidn) provisidn afic anlanior [32] &7 ) .
Impuesto para la equidad — CREE ) 1.141 ) {57
Tetal gasto par impuesio comiente 3 1581 § 2282 § 541 § 518
[Ingreso) gaska por impuesto diferida [128] 2. B840 [TH) 1,208
Gasto {ingreso) par [mpuasios a las &
ganancias 1465 % 4972 % 463 % {E94]

B. Impuesio a la Rigueza

De acuerdo con o establecido en el articulo & de fa Ley 1738 de 2014, que adiciona =l articulo 297 -
2 del estaiuto tfributario colombiane, la causacion del impuests & la riqueza se realizara el 17 de
enero de ios afos 2015, 2016, y 2017 v serd imputade a |as reservas patimoniales sin afectar las
utilidades del glercicio, de conformidad con el arttculo 10 de la misma ey, Para el afio 2017, se ha
reconocido, con cargo a las Teservas a disposicion del méximo drgano social 5501 por este
concepto.

13. CAPITAL

Durante el periodo de nueve messs terminade el 30 de septiembre 2017 no se presentaron
transacciones que afecten 2l capital,

4. DIVIDENDOS

El 28 de marzo de 2017 la Asambiea General de Accionistas aprobd una distribucion de utilidades
por valor de $23.272.

Los dividendos efectivamente pagados durante el periodo de nusve meses terminado el 30 de
sepliembre de 2017 y 2016 se muestran a continuacian;

Septiembre Septiembre
2017 2016
Dividendos pagados por acciones ordinarias 5 17.125 3 168.118
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de emision de este informe, |z Administracion considera que no existen eventos
subsecuentes gue tengan un impacto material en los estados financieros intermedios.

16



= Jefoitle B oo he _ua,
e OI e Calle B b, b - 14
Soctor Al E
]

e el e ot
AA A4anAELL
W AA00N5E13-4
Celi

Calarabia

Tel +E7 3 222 702 7
Sgan T AIRPL LREA
e il 2 orr o

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISICN DE INFORMACION
FINANCIERA DE PERIODOS INTERMEDIDS

A los accionistas de
CARVATAL 5.4,

Introduccian

He revisado los estados financieros intermedios de CARVAIAL S.A., los cuales comprenden
2l Estado de Situacién Financiera al 30 de septiembre de 2017 y los estadas de ganancias o
perdidas y otro resultade integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de sfectivo por
los (9] nueve meses finalizadas a esa fecha, ¥ el resumen de |as politicas contables mas
Importantes y otras notas explicativas; junto con el reporte de informacion en el lenguaje y
taxonomia extensible Business Reporting Language {XBRL).

La administracidon es responsable por la adecuada preparacién de estos estados financieros
intermedios de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Infarmacian Financiera
aceptadas en Colambia y la Norma Internacional de Contabilidad 34 referida a informacion
financiera intermedia v por la correcta presentacion del reporte de informacion en ef
lenguaje y taxonomia extensible Business Reporting Language (XERL). Mi responsabifidad
es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios v el reparte de
informacion en el lenguaje y taxonomia extensible Business Reporting Language (XBRL),
basadz en mi revisién.

Alcance de la Revision

He realizade mi revisién de informacidn finandera intermedia de acuerdo con la Norma
Intermacional de Trabajos de Revision 2410 "Revision de informacion financiera intermedia
realizada por el auditor independiente de la entidad” incluida en las Normas de
Asegquramients de la Informacion aceptadas en Colombia. Una revisian de informacion
financiera intermedia consiste en hacer preguntas, principalmente a las personas
responsables de fos asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos de revisidn
analitica y la aplicacion de oires procadimientos de revision. Una revision de informacién
financiera intermedia es sustancialimente menor que una auditoria realizada de acuerde con
las Mormas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colarmbia v, en consecuencia, no me
permite ohtener una sequridad de que hayan llegado a mi conochimiento todos los asuntas
de importancia material que pudieran haberse identificado en una auditora. Por lo tanto, no
expreso una opinidn de audltoria sobre los estados financieros intermedios.
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Conclusion

Basado en mi revision, no ha illegado a mi conocimiento ningln asunto que me haga pensar
que la informacién financiera intermed|a adjunta y el reporte de informacion en el lenguaje
¥ taxonomia extensible Business Reporting Language (XBRL), no presenta, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la compafia al 30 de septiembie de 2017,
los resultados de sus operacionss, ¥ sus flujos de efectivo por los {92} nueve meses
finalizados en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad v de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia incluyendo la Morma Internacional de Contabilidad 34
rafarida a informaclén financlera intermedia & instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colambia.
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