Carvajai S.A. v Compamas
Relacionadas

Estados Financieros Infermedios Consolidados
Condensados por los semesires terminados el
30 de jumio de 2019 y 2018
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Informe del Revisor Fiscal sobre |a Revizion de Informacion Financiera de Periodes Infermedios

Sefioros;
Accionistas de Carvajal 5.4,

Introduccian

He ravisado los 2s2ados financiercs intermadios corscligados condensides de Careajal 5 Ay
Companias Relacionadas, cue camprendsen el estado e siluscidn Tnanciera ai 30 de junio do 2015 ¢
s carrestondinntes estadas de resultades, de otros resu lades integralas, de cambios 2n o
catrimenio v de fiujos de atectivo par &l pericdo ag scis meses terminado er esz facha; v um resumen
da las ao'iticas contas es mas mgoriantes v otras notas explicativas. La Gerencie de la Cocmpafiia es
respansable por la preparecidn y correcla proscataciér de esta infosrmacidn financiera intarmedia de
acderdo can las wormas de Convabilided v ge Irfarmezion MNnanciera aceptadss on Colemnsia, Mi
responsabiidad 25 2nifr une concldsidn scare este reporte de .nfaormacién financiera intermedia,
lLncarmentaca er mirevis'on,

Alcange de la revisidn

e elac: dado m’ ravision £o acderso cor'e aserra internacional de trebajos de revision 24 10
"Ravisian de informacicn francicra intormedis cealflzada por el auditor indecendiente dela criticad”
aceptaca o Calombia, Una revisian de la infornzcidn finnciera 8 una lacha intermeciz cansisie
principaimenta en bacer indagacienes con ei personel de la Compaiifa responsable de los asuntas
financieros v contablos: v en apicar srocedimientas analilices v olres pracedimiertos de rey'sion. £
alceroe de una rovisian =5 sustancialmente menor al examen que se praciica a ios astecos financieros
al ciorrn de piercicio, de acuerds con normas internacionales de atditoria acostadas en Colomiia, v,
CrCONserLLAciE, Bo me 2ermite chiener una sequridad de gde Ravan | egada a mi conacimiano
todas os asuntos importanies gue gudicran baserse icantificado er wra auditoria, Zamo
COnNsncloncia, 1o c¥presc una opiridn de auditor.

Conclusién

Camo rasultadao de i revisidn, no 1a Eegada a i conocimiento riazir asunts que me haga penzar
que iz informacan franciers nnermedia ¢2iUnta No presenta razonasemente, en tocos los aspectos
signilizalives, ja sitLacidn financizra conselinada de Canvajal 5.4, al 30 de junio da 2019 v de lcs
resllitados de sus operacicnes y sus Nujos de efective 2cr ol gorigde de seis Meses terminaso er 253

fecha, oo acuerde con las Mormas de Contezildad v de Informadion Mnancicra aceplazas on

—oarmbia,
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Otra infarmacicén

Los ta-matos que sarén lransmitidos a la Saperinterdencia Financicra de Cclom>a Ran s'do revicados per
i, presy’o @ la firma digisal &olos mismos en formato XBRL v POF, de acuerde con la Ciroilar 0348 de
2015 v sus modificaterias, | a imlormacion sortenica en los mencicradas formaies es corcordania con la
informacidn Gdrancera intermesia adunlz al presenie forme, la cual fue lurmada de los jibres ca
contabilidad g2 1a Cornpafia,
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CARVAJAL 5.A.

Eslados de sitracion binznclors conselidados condensados de pericdo intermad|o

Con oorte 8 20 de junio de 2019 ¥ 31 de diciembre de 2018
En millones de pesos colambianos

30 DE JUNIO 2019

31 DE DICIEMBRE 2018

\
NS

NoTA { KO AUDITADO} (AUDITADO)

Activos

[feciva v anJivalentes dc afectye L4, 770 iGa 100
CuEntAs cometcialoe par cobrsr y oiras cueatag pot orhrar TE0BCD 0 g6
Cuenme por cobras s pares relaos 2das 22 £ RS54 S Tal
Irwelaris T £60, 185 452448
-na activas ra financ.oros 44 446 26,382
Aot par InaLRsios 140776 117 5=4
Aglivgs MEntenidas pacy 12 veata L L 156 _ o5
RoVivos Corriantys 1505845 1.451.753
uenlas comarcales por Gobrar ¢ Oifas cuanias por cobs B i1xa 31323
Cuentas pon crlirar @ panes "B acionaddae 22 255 =i
nearsones soatablizadss vikizands g miodo de parksipacion pateaondl q 15,201 dRED
Piajsenanas, plants ¥ cquips 1d 1211259 1305377
“Artivos g dereeho da uso 11 351 617

Jpas activos financizras 4 183
Propiecadas ca invoersisa 231467 231,100
Plasvaiia 162706 162 THE
00w gclivos intargibles 12 1H DA (G432
lag aclivas 2913 A AR
Acfivos por imuouestss ciferidos - ) . he0aa
Activgs ro cortlenmtes . R _ 2.0E4.335 1.345.381
-‘I:::ut:al Activa - ) 2.590.183 1367134
Las notAs soa palts fntegral 02 los esla s Inancienns coasolidadas.
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CARVAJAL B.A,

Estados de sltiacion financiera consalldados condensades de pariodo |ntenned|a
Con core a 30 da junie de 2019 v 31 de dicicimbre de 2018

En millpnes da pasoes colomibianos

30 DEJUMIO 2019

3 DE DICIEMBRE 2078

NOTA i NO AUDITADO) (AUDITADO}.
Pasivos
Shligaciones knancieras : 13 123,790 A7 Hid
Tileles emitidos ' 16 150 180
Cuentas comerciales por pagar ¥ airas cLenias por pagsar 16 GTT.TES 704045
(Tuenlas [Df pagar a panes relacionadas a2 &2 342 13 39%
Benafitios a log cmpleados 18 70 &30 I8
Pasivos porimouestos 0 G5 HET RS |
Otros paslvos perarendamienles . ) 14 35202
Dures psivee finencierss e T 17 _ gz
Pacivos conicntes - 1.4E0554 80832
Craligatiores inancieias 13 1291435 2. 306,580
Tituies emitidos 15 - 150180
Benefic oz a 1o emplesd 08 1e 67015 Gl 7100
Jlias pravisicnes a6 367 38,045
s pasives por arrendamisnios ' : ia 13631
2tros pasivos Enanceras i - 1T i1
Pagiva por ‘mpusstos diferid s _ B T2.715 T 243
FESIVOS M o crites _ 1.623.976 1642 344
Total pasive 2.7104.830 2.B33.280
Patrimonic
Capital amilda 8119 219
Frima de emisicn Sd47 EL7
Reservas 'eqales y Dstailiarias 148 g2z 235074
Hozpness de CHRL D=l L I 151,302}
Gardnsias suwnalatas n . 173583 200,315
Patrimonin atribulble a los prupjmarlos de |a controladora _ 461,443 496,050
Parbuigaciongs no conltoladoras . o 34,110 } 37.B04
Total patrimonia 485,553 £33.854
EI:EITPHEWU ¥ patrimonio ’ ) ) 3.590.133 T 3367134

Las natas son parte intepzl de ios eslados firanoaios consclidados,
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CARVAJAL A, .

Extadod oe rAsulizdns consvlidados cendapsados de periads intermafio

Far 196 penadas seinestrales ¥ trimestrales tetinipados el 30 8 Junlo de H14 ¢ 2038
En mylloney de poeod celomhimnoes
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CARVAIAL 5.4,

Estodos do alrpa meaullaslos jnkayralaa canaclidados canderswdun dy parisilo Inranaedic
Par Iea perafis vunwet|raled y tdmestmles ferminados ol 5000 Saui ila 2015 y 2048

FEn iniltanss de poaas colambianam

I T

- . —_— e ——_— J— I

n1 CE EMERO &
20 CoF JAINIC 2010

1 DE ENCRD &
20 OE JUMI 2018

| Ked LIRS

01 5 ARRN A
ABLL JUHIG 2019

01 DE ABRIL &
S0 DE KT AR

Unlidad jeérdial netn - 171457] it L 7065
lulle ——— - E——
fiPTn cruliogy et 0es
ol il 200 £ radosyiares pemua e A WIfR e! pe YA, £k e fmoaru

L1l H 1421
Tzl e prnnfodels infe it QUE no 5o rariaiifcoedn pashepormamte, aix 1 15%) =]

ul | prrkyin, nein o fmpwe G . . : e
Parhidzr groe v pe e ¢ pLede | Pl IR TS of reauliodz niv! pey i, B0 30 IS
ERRY SPRNTETY PLY 0oLy E.H3 I-=a9
Lelierlanan e Tujo ge elesiess = poedfs rleuocle a1z 1 1240
E3= apzelan ReAli O ASBIACAS § PUETON LIGIE e
zgrLab ieadar il sy oy paZén_piima — s R
Tl parlitgE po g2 pechmifiran g pomstan orclo oz, uleedu oo gl
puniade, ot de Lyt AOE o — . T J51) G, N 2421
S resuhpgry seegrale, et dwimpuesos . 1me _dmnn oL DM 2e11
Trtal snecdtado Intag al .. Fru it 22771 |G.&anl _ Au.sha
Teaylbad s Amralics Lol s anibulbas 5
srnelachie HEEE . i) I 354]
anrans AT e 1rH
HE A 500 PIFE RIS, AR 19 A= s g o s-da es
DaRrne L ez,

*11&_.4;.#»@{—\ r.A[ *-—-ﬂ-"ﬁ/ill

wiclur'a Eugenila drasga .
Ipraswalarte Lapzl ('}

dnm Afwaanccar Clara 'y,
Conlader 7]
1.F. TRre-T

T




(BEQE 3P 21S0ER ap £ [up alUppul _53

ag5HL s $pny Buhoy, 15003 fed opteubaag

@qu_e A LBYHLELG

L@hitl 'l
[RELTTIN
“h ONSED ._mucaema. LT

{1 mefe apmuasaday
.Frf..,... n -pi oBueny enwibing euogats,
“x i e

L...JFP.HU - mw.ln; — m{u

-
-
/......r..l. LI L R R I =R
"ERIPIRIAD W0 DUCY SUPESS S ap Ediapl sed UL SELNEE SE[LU €57
ERESRE aTTrE EFFTSE | ESEECE Trr 5] LESTT [ fbipamd | HEHE GTr'R T 07 =P Saunl oy gk uples
TE5Gz) FTa'T TR e a - - T T [ - - i ¥ilil53 e ep =oirEeIdo.d 0] U0d SaU0[ITESUE IM0E
[T23] fRar . T5T] 277 - i - = o T - PEpEdmd 55 sG] Fedirend S 119 SOIgUES [CHaL
el TEnY = s Ui s D 1S SE0EI0S G 2U ESLAREdIZ B AN FAITISINRIY
. pUpekead ap ganmoedinaied B UR fFAINED
To6e Azl Wm0 T TibeL el ILEU @ - - 15004 - - mm._.__.m__m__m_.ﬁ_h&_uh ERUHING NG [N
- . \EF gl - eES B 8% SFF 551
. ' - . - ER R R S TR G ET AR |
NER T FAGURZINM R L]
SuduINGUISIP A BEUGISAQURIG S
\ n..__..__..nnEn_....\._ | Uf gapeedald Bod Beln|R9ERImR) |
IR 541 T Er Tt ) T EAGEI O T S IO
GIE¢ e i g Tos
LLEH L) F :
: U8 18 {E151 A ApRLnRAY
T Terer e T T i e i¥3__Fud T T T Rkog 9p mmuaip ap gy cr_..w
CHALTEIB B
SO s gellepnesa
TR e T " sepeounan WO DR SRARSRT ap akny UDISIOMNES 4 paoro ugjsHUs  OpmIWe
L+ . -
[4:FTal P T L0 seralires |epnpang 1ad .__.:mum...__.._m LW..n...H.H..M.“m_.._W__.._u ap EAaDETY sumasay an Py Fusdes

FHD 20 sEAaEdy

B0 pE[CUT B Bp SOl EE 0od 50p B a1 Qing Yy

SOUBLQWEIGD sosad 3P saup|lul Wy
GLOZ 2F HUN[ 2p Of |3 CREUILLLS] S495IMEDE 30 404

[epeppne ...:; QIR3LINLT 0poled Ap GRESUAPUO S TREPIDS Uy BiUeu e 10 ba SO LeD D opEsg

w5 1 AHED




-0 mpnduy 01fe deESHS
"

47BB

[E25 405 AT

LEL

L ) il lepenien
| ‘A, MITED IR Rukkagy Fser
III-III-'II-I-

{.] jpBem syuejuaseiday
"W oBuery BuaTng euogap,

TR

SLERIIOSUDD SDSRNCLEJY SCRE]TS S0 H] w

FSE 805 are09 cLQBEF EE ﬂ.mmlw.l.? {rugge} BT LEET {GESTE] Lir'eet F1] ETF'8 BIOZ 3 ajudf apr __um 0 g
fzgEs) {a7rs) rag Rz fzeaoer) - T - - TEEHTE - - BRG] 5 2P nUa]a a0 T0) HT SN TR JLET
{eref izesl frzz! {zzz] - . - - = - - e [apa 0 77 SR Ed S0 Ua SEIWAT [15]
LR e 17460 [P ' - RIS ol 1 LG AL 2 s
=BT LN ERE T
(A [o6z ] fecceel _ [ahraett - . - TIEETL. : - . N R UG
- gl . : ' - k7] 0
[0GE I} FRL E . - [
Leci i) [ifepdt .
SAUSINGUIEIP & SAUSIIAY- DUD)
epgediziens rp e aon e sd e wiogresue .
Tei o — - L] TnEr +i - - ; IR U g hso ) e
{21551 HLE (RN
HET Ik ;
. aRE y=F E10) [E1Say | SpeY A sTH
EGEt LI (A i o3| 11w ) Ziqe1az eontad 03 Fiquied
(T8 00% HEL G0 GEDFET 4 /T WEL e o TR T Thed gAl BOT a0 s RS __IT0Z o0 AIGWaDIp 3p [F [ SORiTS
. 1AL
capged SE1ORR| SEQE| NLEADR 1 ap T apalny Liglslandan AlmaE 2 LT TN
- 0 57 POITEE| LR rerel 5 uooses A, HLOEOIAL L adgan S e A 5wl =0 WL syden
B3| . 4| Hua |FI30NR s par g Ap 200 iy sens sy =pELL: |Eaden

AN ChAGER

|dE) B SEALS Y

e P——

BIOpE|QIING] B] Bp SGAR1Ad odd 50 B &)qngany

" FouslqLUa)od sosad ap salla)nu ul
RLOT AP LR 30 [ |9 OPEUILLI] MJSHUTS |3 10d

[OpENPNE TU) OIPStUIMY TRoliEd S OPESUADUOT OPEPIOSUOD JIUGILLE |3 U3 50/qWED 3 OREIs]

WS TETARYD




CARVAJAL 5.0, )
Eslados de lu|azs de electiva conselidades condensados de pariode intermedia
Par Ins cemestres terminados el A0 dg Junlo 2013y 2018

20 DOEFUNIO 2018

30 PE JUNIO 2019
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CERTIFICACION

Declaramns gue hemes vortficada previaments las afirmaciones contenicdas en bos estacdos financierig
consitdades condensados de perfodo intermedio de Carvajal 5.5, por 125 semestres terminados el 30 e
jurdo de 20% v A5 Fabos estados financieros consolidadas se prepararon con base eo los estados
financierss individuales o separadoes de das soticdades subordinadas, los cuales se tomaron fielmenty de
suis Tilens.

- - . *
*J_;fw-.-._ é.-_.rv—ucummé\ . :
VICTORIA EUGENIA ARANGO M. JOSE ALEXANDER CASTRO V.
Representante Legal - Contador

T.I. No.72755-T
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CARVAJAL S.A. Y COMPANIAS RELACIONADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO
DE 2019 y 2018

{Cifras en millones de pesos colombianos)

Lzs presentes notas se refieren a los estados financieros consolidados condensados de perfode
intermedio de Carvajal S A Estado de situacion financiera a 30 de Junio de 2019 v 31 de diciembre
e Z018, y los correzpondientes estados de resultades conseolidados, estados de ofres resdlfados
integrales conschdados, de cambios en el patrimcnia consclidadae ¥ de flujos de efpctwu consolidada
porlos semestres terminados el 30 de junio de 2019 y 2018,

" . 1. ENTIDAD QUE INFORMA

Carvaial 3.4 (en adelante la ~Organizacidn”) es una Compafia con domicilic en Colambia. Tiens
st sede principal en la calle 29 Norte Mo, 8A — 40 Cali, Solombia y opera a través de compafilas
subsidiarias en ofros 13 paises de Latincamérica, el Carbe, Estados Unidos y Espana.

Estos estados financieros consolidados incluyen a la Compafiia y sus subsidiarias (en conjunto "la
Organizacien Carvajal” o "fa Qrgamizacion” e individuakimente como “entidades de la Organizacian
Carvajal’). La Organizacion Carvgjal estd principalmente - involucrada en  las  siguientes
actividades: : :

Produccion y comerzidlizacién de salusiones integrales de empagues.
Produccion y comercializacion de papel,
Frestacion de sericics de integracion de sefuciones tecnolégicas y tercenzacion de procesas.
Produccitn y comercializacion de artlcules que faciliten el aprendizaje, os cuales chyen
productos escolaras, de oficina, juguetes y jJueges gque desarrolfen habilidades y destrezas,
. = Preducsion y comercializacion de muebles,

= Desgarrollo de negocios inmobiliarios, especialmente |a construccidn v urbanizacion {en asocio
coh terceros). la adquisicidn y enajenacion de inmuebles vy celebracion de contratos de
-arrendamianto sobre los mismaos, '

2. BASES DE CONTABILIZACION

Las estados financieros consolidados condensados carrespondisntes al semestre finafizado el 30
de junio de 2018 y 2018, han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad v de
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia y l2 Narma Internacional de Caontabilidad (NIC]
J4- "Informacion Firanciera Intkermedia”.

La Organizacidn presenta sus estados financieras intermedios consclidados condensados en
pesos colombianos v los valores se han redandeado a la unidad de millén mas proxima (COP
1.000.000) salve cuando se indigue lo contrario.

Estos estados finaneieros consolidados condensados de pertods intermedio no incluyen tada la
informacion ni tedas las revelaciones que ge requieren para los estados financieros anuales. Por
fo tanto estos estados financiercs de periodo intermedio deben ser leidos en conjurto con los
estados financiercs consclidados anuales de 1a Organizacion a 31 de diciembre de 2018 v por el
afio terminade en esa fecha.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las poiiticas contables aplicadas por la Crganizacion en estos estados financieros intermedios
consalidados condensados, son las mismas aplicadas por la Organizacion en sus estados
financierss consolidades anuates a 31 de diciembre de 2018, excepte por la adopcitn de las
nuevas normas aglicables a partir de 1° de enero de 20135

Come se describe a continuacidn, a partir del 17 de enero de 2019 la Compafia aplica por
primera vez la NIF 18 Arendamientes.  Otras enmiendas e interpretaciones se aplican por
primera vez en 2018, pero no tienen efecto zignificativo en los estados financieros intermedios
conzolidades condensadas de ta Organizacian. La Organizacian no ha adoptado anticipadaments
ninguna otra norma, interpretacion o enmienda que se haya emitido pere que aun no sea
efectiva. C

a  HNIIF 15 - Arrendamientos

“-La MIIF 16 reemplaza las normas NIC 17 Arrendamientas. GINBF 4, Detarminacidn de 50 un
acuerdo confiens un arrendamientc, SIC 19 Arrendamigntos operafivos yw SIC 27 Evaluacion
do la esencia de las rapsacciones que adoptan fa forma feqgal de un arrandamento. Esta
norma establece los principiog de reconocimiento, medicion, presentacion v revelacion de
arrendamientos y requiere gue [fos arrendatarios contabilicen la mayoria de sus
arrendamisnios bajo un mismae modslo en el balance, similar a @ contabilizacion bajo NIC 17
de los arrendamientos financisros.

- La norma incluye dos exenciones de reconocimients para arrendatarios: arrendamisnto de
activos de bajo valor (por ejemplo. computadores personales) y arrendamisnies de cofc
plazo [es decir. arrendamientos con un términc menor a 12 meses). Al inicio del
arrendamianto, el arrendatanio reconoce un pasive para el pago de los sanones (obligacion o
pasive por arrendamients} v un active gus representaria el derecho a usar el activo
subyacents durante el &rmino del arrendamiento {activo por derecho de usoh. Bajo esta
nueva ncrma los arrendatarios reconocen de manera separada el gasto financiera del pasivo
por arrendamiento y el gasto de amortizacion por el derecho de use.

Los arrendatarios deben remedii b pasive por arendamianto a partir de la ocurrencia de
ciertos eventos {por gjernplo, un cambio en & termine det arrendamiento, una modificacian
en los canones futuros como resultade de un cambio en & indice o tasa usada para
determinar dichos cananes, entre ofros). El arrendataric generalmente reconoce &l monto de

la rernedicion del pasivo por arendamienta como un ajuste en el activo por derecho de usa,. -

La contabilidad del arrendador bajo MNIF 16 no tiene modificaciones suskanciales oon
respectod a la efectada bajo WIC 17, La Organizacion como  amrendador, continda
clesificands todes sus arrendamizntos usandg [os mismos principios de clasificacion de la
MNIC 17, entre arrendamisntos financieros y operativas. Por do tante. i NIIF 16 ng tuvo un
impacio para los arrendamientas‘en los que la SOrganizacion es arrendador

Transicion a fa MiF 18

La Organizacion ha adoptado la NIF 18 utilizando el método retrospectiva medificado,
mediants &l cual no s& reexpresa la informacién comparativa, pero se reconoce clualguisr
efecto acumulado: de ia aplicacion inicial coma un ajusta al saldo de apertura de las
ganancias acumuladas en ia fecha de adopeidn, 17 de enero de 2019, En consecuencia [a
informacion presentada a 31 de diciembre de 2018 no ha side modificada por la adapcidn de
esta norma. -
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La Crganizasion ha elegide 1a aplicacidn de las exenciones aplicables &n la norma sobre los
‘contratos de arrendamisnio para log cuales el teévming de finglizacién se encuenkra dentro de
los doce meses de la fecha inicial de “aplicacion o de la fecha de comienzo del
arrendamiente (arendamientos & corte piaze), ¥ a contratos de armendamisnto para los
cuales e activo subyacente s de bajo valor (activas de hajo valer), La Organizacion tiens
ciertns arrendamientos de equipe de cficina (por eiemplo, computadoras  personates,
impresoras y maguinas de copiado) gue fuemn considerados activos de bajo valor.

Las principales impactos en la medicion y presentacmn por la adopcién de la norma son los
siguientas:

Los arrendamigntos anteriormente clasificados comao arrendamientos operativos bajo NIC
17, s& midieron v réconaciercn como actives y pasivos, ¥ & presedtan en ol estado de
situacian firanciera a 30 dea jurmo de 201% en las nuevas cuentas denominadas "Activos
por Derecho de uso” v "Ofros pasivos por arvendamignios”, excepto @n os casas en gue
l&a contraparte del arrendamients sea una entidad financiera, en cuyo caso el pasiva se
presenta. coma parte de las obligacianes financieras. Este reconocimiento resulte £n un
increments del total aclivo v total pasive en &l estado de situacion financiera de |
Drganizacion, mientras que en &l estado de resuttados e reflgjara una disminucian en
los gastos por arrendamientos, ¥ a su vez un incremento &n los gastos de amartizacion v
en los gastos financieros.

Lms activos anteriormente presentados como activos bajﬂ arrendamisnta firancizro
dentro de las categorlas de F‘ropledades planta v equipo, se han reclagificado 2 la
cugnta de "Activos por derecho de 1so”, sin cambios en fos valores reconocidos,

tas obligaciones anteriormente clasificadas come arrendamientos financiems. ¥ clya
contraparte sea una antidad financiera, 52 continlan presentado como parte de |as'de las
obligaciones  financieras, como "Obfigaciones por arrendamientos con  entidades
financieras”

4. USO DE JUICIOS ¥ ESTIMACIONES

La preparacion de los estados financieros intermedios requiere que |la Administracion realice

juicins, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los

montos de fos activos, pasivos, INQresos y gastos informados. Los resultados reales puedsn
diferir de astas estimacionss.

En la preparacion de estos estados financieros infermedios consglidados condensadas, los

juicios significativos de la Administracién en la aplicacién de las peliticas contables de |a

Compafia y las causas ¢lave de incerbdumbre de la informacian fueron las mismas que las
aplicadas a los estados financiercs consolidados a 21 de diciembre de 2018, v por 2l afio
terminado a gsa fecha.
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§. EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancas

Cuenias de ahomo

. Derechos fiduciaros

Fondos de caja manor
Otras inwersiones a la vsta
Titules '
Depdsitas

Otros

Total

Junig 2019 Biciembra 2018
85.385 82131

2470 2165

8417 10,383

634 £52

59474 5.381

2.970 1126

- 2115

1.820 3.947

104.770 109.100

Mo existen restricciones solre el uso del efectvo y equivatentes de efectivo.

6. CUENTAS COMERCIALES POR CDERARY OTRAS CUENTAS POR GOBRAR

Corto Plazo

Clientes

Cuentas por cobrar a8 trabajadores

Anticipos y avances
Deptsitos

Cerificados de reembolec tributario
Anticipos de regalias
Prestamos a parboulares
Feclamaciones

intergses por cobrar
Ingresas por cobrar sendcios
Deudoras varios

Subtotal

Menos: Deterars de cantera

Menos: Frevsian de dewluciones y descuentos

Total

Large Plazao

Depositos

Cuentas par cobrar & trahajadores
Dauderes warios

Total

14

dJunjg 2019 Diciembre 2018
720.314 747601
4.504 5.424
12,486 14.317
525 784
2734 2148
9,663 4.088
334 378
4.975 3.041
17 3574
26,985 19.773
54.903 51.066
819.540 §52.192
(40.694) {36.8677
(45.186) (75.406)
750,660 739.816
Junio 2018 Digiembre 2018
3634 3,683
4,655 4873
22 620 22 958
31.218 31.325




Las cuentas comerciales por cobrar se mantienen a cesto amoftizado. La Administracion de |a
Organizacidn estima que e valor en libros de [as cuentas por cobrar se apioxima a su valor
razonable. :

il

7. INVENTARIOS

Ei siguiente es sl detalle del valor en libras de los inventarios:

CJunio 2019 Diciembre 2018
Froducto termitado 220,147 212653
Materias primas 101.533 114 637
Materigles, repuestcs y 'sumin_istrms 46,883 a4 362
Products en process . - 35508 33.595
Inventario en transitc 45.574 ' . o180 \
Terrerios para la wenta ) G050 . . B.050
Subtotal _ " 475.695 466,581
Menos: Provisién de inventarios - [14.400% {13.243)
Menos: Ajuste al walor nete de realizacién . (1105} {I1. 189
Total _ ' 460.186 ' 452.449

Durante el semestre terminade el 308 de junic de 2019 se registrd un ingresc por ajuste al valar
netn de realizacion par valor de 5 592

8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
En el Anexo 1 a los estados financieros consolidados de periodo intermedio,” se relacionan las
subsidiarias directas & indirectas de fa Organfzacian, incluyendo el nambre, domicilio, porcentaje

de participacion & informacion financiera tase de consolidacion; homologada a politicas contables
unifarmes y excluyendo ¢l metodo de participacion patrimenial de subsidrarias.

9. INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE PARTICIPACION
PATRIMOCNEAL (MPP)

El detalle de las inversiones contahilizadas utilizande el MPP es &f siguiente:

Pdrcentaje de

participacién Jurio 2019 Diciembrz 2018
Asociadas -
Zonaméiza Lisuaria Operador de Zona Franca 5.4.5. 48 55% 18.481 20859
E¥L Beraze Colomhbia 5.A.8 . 20,00% - TBE
Inclnustrias Leh.ne.rE.H. &n guidacion . ' 30, TE% -
Megocios conjuntos
Becyrid § AL B, 00 az20 4re

Total : : ' 18.801 22,620
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La informacion financiara de |as ascciadas y Negocios conjuntos &8 como sigue:

Zonameérica
Usuaric Operador Indushias Lefnar
de Zona Franga 8.A en
A 30 de junio de 2014 S5.A8. liquidacidn Securid 5.A.5.
Tata active TE4TT 138 2525
Totsi pasivo N5 v 7457 2.14¢
Irgrasss de actiidadzs sdinanas i42 7
Parmida rela 5. 738] (30} 1.549)
Zonamenica ]
Usuaric Cperador Inclusirias Lehnar
e Zona Franca 5.8 en EXL Service
& 91 de diciembre de 2018 245 liguidasicn Securid 5.4.5, Colombiz S.A.5
Tolal acz 74,102 138 g X1 5825
Teial nasivg 4122 FA=:n 1268 1.81%
Iniascs de acvdadas oroiranas 132 - 108 12,425
rilidzd [péedide’ neta (&7 (156! k] [E35]]

A 30 de junie 2019, la Organizacian registrd Lna pérdidé nata por métoda de participacion patrimeonial
por valor de § 3. (14 &n la cuenta de Qlros fngresos {gastos) procedentes de an:fades controladas de
forma conjunta vy asociadas.

Curante el semestre terminade el 30 de junio de 2018 fa Qrganizacion vendid su participacién en la
asociada EXL Service Colombia 8 A5 y registro una pérdida en |a venta por valor de 5 13,
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13. CBLIGACIONES FINANCIERAS T '
Junio 2018 Diciembre 2013

Corto Plazo

Sﬁbre_glms 11,820 1,684
Préstamos sen entidades financieras 3BE. 108 30B.7TE
Qzigaciznas per amendairianios con entidades financieras 22T 16.246
Tutal _ o 423799 326,473
Large Plazo '

Préstamos cor 2nlidades financieras o 1.181.362 . 1.178.34E
Ohligaciones o arendsnientgs con enfidades financisras 129.765 127,331
Taokal : : 1.291.4128 4,305.680

E! vencimiento de Ir:us'subregircs, préstamos con entidades financieras y obligacionas por
arrendamientas con entidades financieras es como sigué: '

. 2019 ' 2018
A la denanda o gn un afg . _ - 433790 326678
Em el segundo hasie el guinto afia, inclusiv 971,334 1.064.035
Daapues de cineo anos . 8,785 240714
Menos: valor pagadero dentre 2 2 mases _ 423789 (326.870}
Yalor pagadero & largo piazo _ 1.231.128 1.305.650

Las obligaciones financizras se miden a costo amortizade. La Administracien de la
Organizacian esiima que &l valor en libros da las abligaciones financieras se aproxima a su
valcr razonable.

14. OTROS PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

lLos pasives por arrendamisntos con entidades financieras se presentan en fa Nota 13 como
parte de las obligaciones financieras, Los otros pasivas por arrendamientos con otros
terceros diferentes a entidades financieras a 30 di junio de 2015 siguen a continuacion

Junio 2018
Coro alszo : N L
Larga plazs _ 186,74
Tatal 192,586

El analisis te vencimientos de l0s otros pasivos por arrendamientos a largo plazo a 30 de
junic de 2019 es coma sigue:

bie mes o HFoy e oas MaM
M e Js &1
156,731

Durante el gemestre terminado el 30 de junio de 239, log gastos reconocidos en el estado
de resultados relacionados con arrendamisntas de bajo valor y arrendamientes de corta
plazo para los cuales se ha usado la exencion de reconocimiento, ascienden a 5 13.095.
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La taga promedio ppnderéda aphicada 3 los pasivos por arrendamienio en |3 fecha de
adapcidn - inicial fue de 10,1%,

15, TITULOS EMITIDOS

Junio 2019 Diciembre 2018
Bonos a corto plazo _ . RE16d -
Banos a large plazo - 158,150
Total . 159,160 169,160

Los titulps =2 miden a costn amartizada, A 30 de junie de 2019 &l valor razonabie de |a serie
de los ttulos vigentes asciende a $163.978. La medicion del valar razonable de fos titulos se
clasifica dantro del nivel 1, ya qua la miEma fue tomada de log precios cofizados en el
mercado ackivo repmadus per infovalmer.

El saldo de los titulos emitidos s vence en marzo de 2020,

16. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldn de |as cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas pot pagar comprende:

Corto Plazo
Junio 2012 Diciembre 2018

Pravesdores 014,453 SBE. 785
Costos v gastos por pagar 26,281 - 26 865
Retencionss por pagar - 11.415 18090
Anticipas y avances recibidos 12 8562 ' 13,83
Apﬁrtes por pagar 19.629 . 10,626
Ingresos recibidas por anticipado 27.159 10.853
Regalias por pagar 1.833 . 2,702
Dividendos por pagar 1.300 514
{fras cuentas por pagar 40,971 34.107
Total - B77.723 ' _704.040

El plazo promedio tomado para cancelar las compras comerciales es de 90 dias. La
Qrganizacian tiene politicas establecidas para asegurar que todos !05 paEsivas se pagan en el
periodo de cred|tu acordado.

Les cugntas por pagar comerciales se mantienen a cesto amortizado La Administracién
estima que el valor en libros de |as cuentas comerciales pur pagar y ofras cuentas por pager
se aproxitma 3 su valor razonable.
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17. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

£ 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2818 la Organizacion mantiene instrumenios
derivados de cobertura y otros instrumentos financieres, cuya valoracion arroja los siguientss
resultados ;

Junio 2013 Diciembre 2018

Corto Plazo

Coberturas fiujos de caja — Swaps (A) 342 : -
Coberturas flujos de caja — Forwards {A) Pl -
Coberfuras valor razonable — Fonwards {Hj 74 -
Totzl ' 492 .
Largo Plazo

Croberuras flujos de caja — Swaps - 511

Total - ' - 811

A. Instrumentos de cobertura

i Forwards

A 30 de junic de 2019 la Organizacion Carvajal, con el fin de cubrir g1 exposicién al riesgo
carnbiario contrate fonvards de compra de divisas v tiene 21 contratos vigentes por un valar
nominal de USD 30.831 a 31 de diciembre de 2018, no tiene contratos forwards vigentes.

Las vencimientos de los contratos vigentes ab cierre del mes de junio de 2018 estan entre
juelio v potubre de 2014,

"ii. Swaps de intereses

A 30 de junio de 2079 y a 37 de diciembre ‘de 2018, la Organizacsian tenla vigenteé N
contratos de swaps de tasa de interés, para creditos indexados a IPC y TIIE.

El valor naminal de los contratos a 20 de junia de 2018 asclende a 545602 y a diciembre de
2018 fue de 551.096.

iii. Medicion a valor razonable de instrumentos de coberfura -
- Nivel de jerarguia de valoracion

El nive| de jerarqula utllazadm en la valoracion de. los instrumentos de coberura se clasifica
en el Nivel 2. _

- Tecnfcas de valoracion wtiizadas

Las tacnicas de valaracion de [os forwards v swaps que la Organizacicn ha tenide durante =l
afe cormesponden a téchicas de st reconccidas en el mercado. Para los forwards. la
tecmica es la de puntes forward y para los swaps 1a proyeccion de flujos de los terminos
pactados, &l Uso de tasas implicitas y o descuente con curvas apropiadas seqon el tipo de
s, :

- Datos de enfreda utiizados parg desarroﬁarfa medicion

i ps valores registrados se obtienen a partir de datos observables de mercado {mdlcadores

racas de cambio, curvas de tasas de interés, volatilidades, efc.) de fuentes come Infavalmear

y Bloomberg. que 3on proveedores de precios.
: - 22



- Interrelacion entre lag variables nn observables significativas o datos de entrada no
observables clave y fa medicion del valer razonable

No se usan variables oo observables en ninguna de las mediciones que se realizan porgue
todos son datos observables objetvos de mercado.

18. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El pasivo por beneficios a los empleados s compone det

Junio 2019 Diciembre 2018

fansion 42 jubilacian [pasive por beneficios definidos) 42 861 ' 44 546
Oirss beneicios postemples - Bonifcasion par pensidn 6,687 5.462
Oiros bemeficios de largo plaze - Pima de anfigledad 3.40% 3R
Intereses sobre las cesantias 114 2.095
Salarios 1.781 Lt
Desahlcio 1.640 _ 1.482
Wacacicnes 24,847 25158
Cesantias : 364 17672
Bonificaciones _ 24708 ' 14.413
(ires benedcios a empleados _ , 31.424 22.078
Total ' 127615 137 6592
Menos: pasivos por beneficios & los empleadas cote plazo B0 72,881
Pasis por beasficics a los emplesdes lamo plazo B7.015 G4.711.

19.PROVISIONES

Las provisiones corresponden a obligaciones para las cuales la Crganizacion tiene
inceridurmbre acerca de su cuantia wo vencimiento. La Organizacion ha realizado una
estimacion fiable de los casos y valores en que estaria comprometida a responder ante
terceras. )

Lz Administracion de la Qiganizacion ¥ sus asesores legales. consideran que @5 sumas
contabilizadas son suficientes para cubrir pérdidas probables gue puedan resulfar del
desenlace desfavorable de procesos civiles, laborales y tributarios en cursc.

20. CONTINGENCGIAS
Con axcapcion de las provisiones registradas, la Organizacion no se-encuentra involucrada

en juicios U ofras acciones legales con alguna prababilidad cierta de pérdida, que pudieran
afectar significativamente su situacion patrimanial yio clertas partidas de [os estados

fimancierns.

Curante el semastre ferminade al 30 de junio de 2019 no ha habido cambios significativas en
los casos y procesos clasificados come contingencias posibles a 3% de disigmbre da 2018,
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31. GESTICH DE RIESGOS

Las empresas de la Organizacion estan sxpuestas a |os siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

+  Riesgo de crédito
+  Riesgo de fiquidez
+  Riesgo de mercado

Con corte al 30 de junic de 2018, no ha habido cambios significativos en |a exposicion de
riesgos a los que estd expuesta la Organizacion, ni en los mecanismos de gestion utilizados
por la Organizasion para contrelar (o8 mismaes.

22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre companias subsidiarias de & Omanizacion, han sido elimingdas en
Iz consolidacién ¢ rio s2 revelan en esta nota, Bl listado de [as inversiones en suebsidiarias,
incluyendo el nombre, domicilio, ¥ porceniaje de participacion y principales datos financieros,
antes de combinacion, s& presentan an el Anexo 1.

Durante ef semestre terminado el 30 de junioc de 2019 v 2018 las compafilas realizacon
transacciones con ascciadas y negocios conjuntas, ¥ otras partes relacionadas, asi;

(Hros pasivos
Costos ¥ Cuentas por Cuentas por par

Jurio 2019 Pais Ingresns Gastos  Cobrar Pagar  amehdamients
Asctizdasy Negocios Conjuntos

Secuid A3 : - - 1

Zonamenca Lisuarc Qparador de Zona France BAS Cooria 43 - A (14

Dfras partes relacionadas

Byc-anisbas Cooroa - - 5 19.857 -
Aloard 54 Argerming 3 - - g -
Amsel rersicres 54, Cesoriyz - B46 | - - Pl
Bimex Colombianz Lida Criomiba p - R 47z -
Fomo 5.4 Colbiz - - Jig K -
Firdazion Garwjs Cofonsa 203 11 H 346

Itz ertemoniza &4, . Celomza 45 . 1.2 B -
Total R FF
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Costos y Cuenitas por Cuentas par
Junie 2HE Fais Ingresos Gastes  Cobrar Pagar

heociadas y Negocios Conjuntos

E¥ Seviea Calrbia 5.4.5, Calorrbia B2 T sl -

Joyal Rertg' Solombia 345 - Celombia &1 @ - -
Securic 585, Colombiz 21 M8 L -
Zonzraenca Usuara Cparsdor de Zona Franss 5 8 5 Dedmbiz pan pi 1.057

Qlras parfes relacionadas

Agzianistaz Calobia - . 251 1202
hlpan] 54, Argeriing 12 - - 12
Amsgl asioras 5A. Calarbia - 2481 ENGE

Bimgx Celobizng Ada Celombia - - il 472
moC S Colambia - 146 in
Funcasien Sznaal . Dpamkiz 114 162 26 4.7
Inrsaniamonica 5.4. _ . Comba §33 . 2178 -

Tetal 113 304 28,055 18527

23. IMPUESTO A LLAS GANANCIAS
Impuesto a la renta corriente ¥ diferido en los estados de resultados.

El gasto par impuesto de renta es el siguisnte:

Mldeeneroa Ofdeeneron O1deabrila D1 deabrila
30 Junieds  30Juminde  JDjuniode  30junio de

2019 : 2018 218 . 2013
i pueste G2 renta comiorie 28500 85010 13633 B
Totalimpussto coriente X B0 WER T an
Impazta de rerla dieride 2741 (11.E%2) " 1408 ‘, el
Tntal gast par impuesto 2 las ganangias © M8 . 43,356 15.041 24.4?4_
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24. SEGMENTOS DE OPERACION'

La Qrganizacidn tiene cuatro segmentos operativos principales, sobre los cuales debe
informar, ¥ los ingreses v ohligaciones de desempefio de cads segmento siguen a
continuacion: .

Ingresos parel Ingresos por gl
N semestre totmsinada semestre terminade
Qhligacicn de desemperio \ -
Jegmentos g R el 30 de junic de 2] 10 de junio de
2019 Ze

- Prooaczian v venta de art suos . _ -
Canajal Emgaquas _ - e £82 G4s BA4.73
2 eMpacues.

Caragjzl Pulpa  Pagel Produesicn y venza 2 aapel. 413 20 381 485

Canma! Educasicn :g:l:g:ln;e :;Tn:i ?Ei;zms : 245,352 257 FIT
Prestacion de senicios de
miegrecian de solucicnas
Eraoldcicas v terserizacion de
PICCEsIE,

Canvaial Tecnoogia v Sercios 235454 455,544

Fracueeitn y werta de mushles.
Onos Cesarrallo 2e negosios 85 114 £o.827
inmehitianios y 2Teadamisntos

Elirinasiores : ’ 12,853 1132250

TOTAL INGRESOS 1.555.701 1.707 527

Las politicas contables de los segmeaotos son las descritas en las principales polilicas y
practicas contables de la Crganizacion y ésta evalla el rendimiento de [os segmentes sobre
la hase de los resultados operacicnales, EBITDA vy flujo de caja. La Organizacion realiza Ias
ventas y fransferencias entre segmentns came si fueran a terceras partes, es decw. 3 precics
actuales de rnercado.

Los segmentos de la Organizacion sobre los que debe informarse son unidades estrategicas
fe negocio gue ofrecen diferentes produstos y servicios y gue son gestionadas por separado,
pues cada negocio requierg diferentes fecnalogias ],f estrategias.

‘La Organlzad:ll:lrt ne tiene cllentes individuales que representen mas del 10% de sus ventas.

A continuagian se presenta un andlisis de los resu]tadcs activos ¥ pasivos de los diferentes
segmentas de la Organrzacrcm Carvajal
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25, INGRESOQS Y COSTOS FINANCIEROS

M deenerpa Mdeeneroa ﬂTdeahn‘I_a M de abril a
Mdejuniode 3de junicde 30 dejuniode 30 de juric de

_ 1019 wie e 2018
Intiresesfinanciergs: i :
_ i'TEr“E.EE. ¥ oles “g-iimientes f-2nieras : 2348 2578 1449 1.389
£ ez waler presente nete _ v (208) R ¥ 18E)
Desu: Lt condic onadcs 12 . : B |
Total ) R 2459 1568 1083
Coslos finamcis ros .
Intzrzs 2z ¥ gastos barcancs : a0 TRES . amE QR
Oespusisies comersiala: condigionadog 1174 13 A0z Jaa
Ceste neta par rlerezas par bansficios 2 las ampleades 1758 1831 493 51z
. 3aeto porrlereses de olos caskes s amendamisnta gar - ¢ gt -
Ajliske al w4t pesends neto B KA 1,858 M _ 1 6
us nastes fizg-cems 7 mo 295 103
Tutal ' .55 83533 47 487 42,987

26. CAPITAL

El capital no tuva ninguna variacion durante el semestre terminado el 3¢ de junio de 2019, -

27. DIVIDENDOS

bos walores de distribuctones a los propietarios de la confroladora y a las participaciones no
contraladoras duranee &l semestre tarminads &1 30 de junfo de 2019 fueron:

Junic 2019 Junig 2018

Dividendos pagados 14241 ° 20185
Givdendos decretados 28630 ZB.517

El 30 de marzo de 2015 la Asamblea General de Accionistas de Carvajal 5.4, aprobd una
distribucian de utilidades paor valor de 5 27.134, vy por otro lado, durante el semestre temminado el 30
de junic de 2019 [2= subsidiarias decretaron dividendos a terceros por & 1.556.

. 28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC S0OBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de emigian del presente estado financiers consolidado condensade de periogo intermedio
no 2e han presentado heches que en apinign de la Administracion pumeran tener un efecto

significative schre’ los estados financieres.
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